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VIKTIG INFORMATION

Med "Evolution Gaming” eller "Bolaget” avses i detta prospekt ("Prospektet”) Evolution Gaming Group AB (publ), organisationsnummer 556994-5792, eller den koncern
vari Evolution Gaming Group AB (publ) & moderbolag, beroende pa sammanhanget. Med "Koncernen” avses den koncern i vilken Evolution Gaming ar moderbolag. Med
anledning av Bolagets ansdkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm ("Noteringen”) har Evolution Gaming uppréattat detta Prospekt.

Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB. Med "Nasdaq Stockholm” avses Nasdaq Stockholm AB som foretag eller Nasdaq Stockholms huvudlista, beroende pa
sammanhanget. Se vidare avsnitt "Definitioner” for definitioner av dessa och andra begrepp i Prospektet.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen (“FI”) i enlighet med 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ("LHF”),
som implementerar Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”). Godkdnnande och registrering av Prospektet hos FI innebér inte att FI
garanterar att informationen i Prospektet &r korrekt eller fullstandig. Prospektet regleras av svensk réatt. Tvist med anledning av Noteringen, innehallet i detta Prospekt eller
darmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Detta Prospekt utgor varken ett erbjudande att 6verlata eller en inbjudan avseende ett erbjudande att férvarva vardepapper i Bolaget. Prospektet riktar sig inte till personer
som ar bosatta eller har en registrerad adress i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller USA. Prospektet riktar sig inte
heller till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som féljer av svensk rétt. Foljaktligen far varken
detta Prospekt, marknadsféringsmaterial eller 6vrigt till Prospektet hanférligt material distribueras eller publiceras i ndgon jurisdiktion om inte detta sker i enlighet med
gallande lagar och regler. Envar som kan komma att inneha detta Prospekt ar skyldig att informera sig om och félja namnda restriktioner, och sarskilt att inte publicera eller
distribuera Prospektet i strid med tillampliga lagar och regler. Varje handlande i strid med namnda restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig vardepappersreglering.

En investering i vardepapper inbegriper flera olika risker, se avsnitt "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning
av Evolution Gaming och innehallet i detta Prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina
egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella
tillagg till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstdnd att Iamna n&gon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt och, om sa
anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkéants av Evolution Gaming och Evolution Gaming ansvarar inte for sddan information eller
s&dana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Prospekt eller ndgra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under nagra som helst omsténdigheter
anses innebara att informationen i detta Prospekt &r korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for detta Prospekt eller att det inte har férekommit ndgon
férandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag.

Prospektet finns tillgangligt p& Bolagets hemsida, www.evolutiongaming.com, och kommer &ven att finnas tillgangligt p& Fl:s hemsida, www.fi.se.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Evolution Gamings nuvarande syn pa framtida handelser samt férvantade finansiella och operationella
resultat. Framétriktade uttalanden i allmanhet &r alla uttalanden i Prospektet som inte hanfér sig till historiska fakta och handelser, samt andra uttalanden &n uttalanden
om historiska fakta eller nuvarande fakta eller forhallanden. Framatriktade uttalanden kan kénnas igen pa orden "tror”, "vanta sig”, "avser”, "amnar”, "uppskattar”, "férvantar”,
“antar”, "forutser”, "kan”, ’kommer”, "ska”, "bor”, "enligt uppskattning”, "anser”, "far’, "planerar”, "potentiell’, "beraknar”, "savitt ar kant” eller i varje enskilt fall, deras negation,
eller liknande uttryck lampliga for att identifiera information som hanfér sig till framtida handelser. Andra framatriktade uttalanden kan k&nnas igen p& sammanhanget i
vilket de anvands. Framétriktade uttalanden férekommer pa ett antal stéllen i Prospektet och omfattar bland annat uttalanden i avsnitten "Sammanfattning”, "Riskfaktorer”,
"Marknadsoversikt”, "Verksamhetsbeskrivning”, ” samt "Aktiekapital och &garstruktur” och omfattar, bland annat, uttalanden avseende Bolagets strategi, framtids- och
tillvéxtutsikter, inklusive dess operationella och finansiella mél, den férvéantade tillvaxten och annan utveckling p& Bolagets relevanta marknader, regel- och lagandringar,
potentiella forvarv, andra investeringar och geografisk expansion, konkurrenssituationen p& marknaden dar Evolution Gaming ar verksamt samt Bolagets utdelningspolicy

och dess mdjlighet att betala utdelning.

Aven om Bolaget bedémer att forvantningarna som framgar av dessa framétriktade uttalanden &r rimliga, kan det inte Iamnas nagra garantier om att sddana uttalanden
kommer materialiseras eller visa sig vara korrekta. Eftersom dessa uttalanden &r baserade p& antaganden eller uppskattningar och &r féremal for risker och osékerheter,
skulle de faktiska resultaten eller utfallen kunna avvika vasentligt frin de som angetts i de framatriktade uttalandena som ett resultat av flera faktorer, inklusive bland annat
férhdllanden p& Evolution Gamings marknad, generella ekonomiska forhallanden och Bolagets férméga att anpassa sig till regulatoriska férandringar, sarskilt i forhallande
till lagstiftning som ror tillhandahallande av speltjanster. Ytterligare faktorer som kan komma att innebara att Evolution Gamings faktiska resultat, prestationer eller handelser
vasentligen avviker inkluderar, men ar inte begransat till, de som diskuteras under avsnitt "Riskfaktorer”.

Dessa framétriktade uttalanden géller endast per datumet for Prospektet. Evolution Gaming atar sig uttryckligen ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller revidera
nagra framatriktade uttalanden, oavsett om det beror pa ny information, framtida handelser eller andra omstandigheter, savida det inte kravs enligt lag eller forordning.
Potentiella framtida investerare uppmanas saledes att inte forlita sig p& nagot av de framatriktade uttalandena hari.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Information tillgéngliggjord i Prospektet som rér marknadsomstandigheter, marknadsutveckling, tillvéxthastighet, marknadstrender och konkurrensomstandigheter pa
marknaden och i de olika regionerna dar Bolaget bedriver sin verksamhet &r baserade pa data, statistisk information och rapporter frdn utomstende parter och/eller
uppréattade av Koncernen baserat p& Koncernens egen information och information i de rapporter som tagits fram av utomstdende parter. Sddan information har atergivits
korrekt och, savitt Bolaget kanner till och kan forvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor, har inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig, ofullstandig eller missvisande.

Branschpublikationer och rapporter anger vanligen att information dari har inhamtats fran kallor som bedéms som trovardiga, men riktigheten och fullstandigheten &r inte
garanterad. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framatblickande, féremal for osakerhet och speglar inte ngdvandigtvis faktiska marknadsforhallanden.
Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har
hamtats fran eller harrér fran branschpublikationer eller rapporter. Sadan information &r baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin natur ar baserade pa urval och
subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, b&de av de som utfort
undersdkningarna och respondenterna.

Prospektet innehdller ocks& varderingar och uppskattningar av marknadsdata och information harledd déarifrdn som inte kan insamlas fran publikationer av
marknadsundersokningsinstitutioner eller ndgra andra oberoende kéllor. | ménga fall finns det inte n&gon publikt tillganglig information om séddana marknadsdata fran
exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Bolaget anser att dess uppskattningar av marknadsdata och information
harledd darifrdn &r anvandbara for att ge investerare en béttre forstielse av sdval branschen i vilken Bolaget verkar som dess position inom branschen. Aven om Bolaget
anser att dess interna marknadsobservationer &r tillférlitliga, har inte Bolagets egna uppskattningar granskats eller verifierats av nigra externa parter. Aven om Bolaget
inte &r medvetet om nagra felaktigheter betraffande branschinformation eller liknande data presenterad hari, innefattar uttalanden om branschen eller liknande data risker
och osadkerheter och kan komma att dndras beroende pa olika faktorer, inklusive, men inte begransat till, de som diskuteras under avsnitten “Riskfaktorer’ och
"Framatriktade uttalanden och presentation av finansiell och 6vrig information”.

Siffror i Prospektet har i vissa fall avrundats och darfor ar det majligt att tabellerna i Prospektet inte alltid stammer. Om inte annat anges ar alla finansiella belopp i euro
(“EUR”) varvid "kEUR” avser tusental EUR och “MEUR” anger miljoner EUR. Om inte annat uttryckligen namns hari har Bolagets revisor inte granskat eller reviderat den
finansiella informationen i Prospektet.
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Sammanfattning

Sammanfattningen ar upprattad efter informationskrav i form av ett antal "punkter’” som ska innehalla viss
information. Dessa punkter &r numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter
som ska ingd i en sammanfattning for denna typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar
tillampliga for alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt ska
ingd i sammanfattningen for denna typ av vardepapper och emittent kan det forekomma att det inte finns ndgon

relevant information att ange betraffande s&dan punkt. | sadant fall innehaller sammanfattningen en kort

beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen "ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i
sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende information i Prospektet
anfors vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna for
Oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet, eller om
den inte, last tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation
for att hjalpa investerare vid Overvagandet att investera i de vardepapper som
erbjuds.

A.2

Finansiella
mellanhander

Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Prospektet for
aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1

Firma och
handels-
beteckning

Bolagets registrerade firma &r Evolution Gaming Group AB (publ) med
organisationsnummer 556994-5792. Bolagets handelsbeteckning &r Evolution
Gaming.

B.2

Emittentens séate
och bolagsform

Bolaget har sitt sate i Stockholm. Bolaget bildades i Sverige i enlighet med svensk
ratt och ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Huvudsaklig
verksamhet och
marknader

Evolution Gaming utvecklar, producerar, marknadsfor och licensierar fullt
integrerade B2B live casino-l6sningar till onlinecasino-operatérer. Evolution
Gamings verksamhet pabdrjades 2006, och det noterade bolaget Evolution Gaming
Group AB (publ) bildades i december 2014. Evolution Gaming var en av de forsta
leverantdrerna av B2B live casino-losningar i Europa. Bolaget har sedan dess

utvecklats till en, enligt Bolaget, ledande aktor p& den europeiska spelmarknaden.

Bolaget erbjuder en interaktiv casinospelupplevelse, med professionella och erfarna
croupierer!, som genom videostreaming férmedlas till
speloperattrernas spelplattformar online. Bolaget har kontor i Estland, Lettland,
Malta, Nederlanderna, Storbritannien och Sverige, samt tv& egna produktionsstudior
i Lettland och Malta samt fem studior i samarbete med landbaserade casinoni Italien,

slutanvandare via

1 Avser en person som skéter blandningen och utdelningen av spelkort och marker i spel, exempelvis i Black Jack, poker och Roulette.

Aven kallad "dealer”.
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Spanien, Belgien och Rumanien. Per den 31 mars 2017 drev Evolution Gaming ver
300 live casino bord (dvs. bord dar Bolagets spel, sdsom Blackjack och Roulette
tillhandahalls) och Bolaget tillhandahéller live casino till éver 100 operatérer med
kapacitet att hantera tusentals slutanvéandare samtidigt. Bolagets kunder innefattar
ett flertal av Europas tier 1-operatorer, samt landbaserade casinon som ar i fas att
utvidga sin onlineverksamhet. Evolution Gaming ar en renodlad B2B-leverantor till
speloperattrer och har darfor ingen direkt affarsrelation till slutanvandarna.

B.4a Trender Evolution Gaming &r en leverantér av live casino-lésningar med fokus pa den
europeiska marknaden for live casino. Live casino fick fotfaste pd den europeiska
marknaden &r 2006, niar RNG-baserade? onlinecasinospel redan hade varit
etablerade under flera ars tid. Att det skedde férst 2006 beror enligt Evolution
Gaming framst pa tekniska begransningar eftersom live casino-konceptet &r
beroende av hdgkvalitativ videoproduktion och fjarruppspelning.

Den europeiska marknaden for live casino har vuxit betydligt sedan 2006. Bolaget
anser att tillvaxten framst har drivits av faktorer som forbattrad hardvara, okad
bredbandspenetration, forbattrad bandbredd och omfattande anvéndning av och
popularitet kring olika mobilprodukter och mobiltjanster. Live casino-konceptet har
utvecklats och finslipats och innefattar idag ett brett utbud av spel och bord,
mojligheter till individuell anpassning, snabbare spel och Kkortare vantetid.
Utvecklingen har bidragit till att live casino har blivit en allt viktigare komponent i
produkterbjudandet hos speloperatérerna. Enligt H2 Gambling Capital - H2GC (som
ar ett oberoende marknadsanalysbolag med fokus p& spelmarknaden) har live
casino-marknaden vuxit fran 88 MEUR &r 2008 till 1 261 MEUR ar 2016, vilket
motsvarar en CAGR* om 39,5 procent. Det gor live casino-marknaden till det
segment inom onlinecasino som vaxer snabbast, enligt data frAin H2GC (Rapport:
"H2 Global Summary” per mars 2017).

Enligt H2GC férvantas live casino-marknaden under de kommande &ren att fortsatta
véxa snabbare &n den totala onlinecasino-marknaden. H2GC estimerar att live
casino-marknaden &r 2021 kommer att uppga till 2,0 miljarder EUR, vilket motsvarar
en CAGR om 9,6 procent sedan 2016. Enligt Evolution Gaming ar de huvudsakliga
tillvaxtfaktorerna som bidrar till marknadstillvéxt bland annat teknisk utveckling, nya
distributionskanaler, marknadsreglering, att live casino blir en allt viktigare produkt
for speloperatdrerna samt att traditionella landbaserade casinon migrerar online.

B.5 Koncernstruktur Koncernen utgérs av det svenska moderbolaget Evolution Gaming Group AB (publ)
samt dess 15 direkt eller indirekt hel- eller delagda utlandska dotterbolag.

B.6 Storre Baserat pa information inhamtad fr&n Euroclear, visas i nedanstdende tabell
aktieagare Bolagets tio storsta aktieAgare per den 31 mars 2017. Per dagen for detta Prospekt
finns det enligt Bolagets kannedom, inga fysiska eller juridiska personer som &ger
fem procent eller mer &n fem procent av samtliga aktier och réster i Bolaget utdver
vad som framgdr nedan. Per den 31 mars 2017 uppgick antalet aktieagare till 10
248. Bolaget ager inga egna aktier per datumet fér Prospektet.

2 Avser det engelska begreppet "Random Number Generated” for datorgenerade slumptal.
2 All information i prospektet som rér marknadens storlek ges som bruttospelintikter p& operatérsniva. Enligt Evolution Gamings ledning
uppgar marknadens faktiska storlek for spelleverantorer som Evolution Gaming till cirka 10-15 procent av operatérens bruttospelintakter.

4 CAGR 4ar en forkortning pa "Compound Annual Growth Rate”, dvs den genomsnittliga arliga tillvaxttakten.
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Aktieagare

Richard Livingstone

JOVB Investment AB
FROS Ventures AB

UBS Switzerland AG

SSB Client Omnibus AC
Handelsbanken Svenska
Smabolagsfond

Swedbank Robur
Smabolagsfond Sverige
Swedbank Robur Folksams
LO Sverige

Avanza Pension

Swedbank Robur Ny Teknik
Totalt, tio storsta
aktieagarna

Ovriga aktieagare

Totalt

Antal aktier
5950 032
3 629 906
3619 906
2 070526
2 043 556
1290 000

1279128

1223593

692 163

616 297

22 415 107

13 555 270
35970 377

Andel roster/kapital
16,5 %

10,1 %

10,1 %

5.8 %

57 %

3,6 %

3,6 %
3,4%
19%
1.7%

61,4 %

37,6 %
100 %

B.7 Utvald historisk
finansiell
information i

sammandrag

Den utvalda finansiella informationen som visas nedan har hamtats fran Evolution
Gamings reviderade koncernredovisning for rakenskapsaren som avslutades den
31 december 2016, 2015 och 2014 samt Bolagets kvartalsrapport for perioden
1 januari 2017 till 31 mars 2017 som upprattats i enlighet med IFRS och vilka har
inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning.

Resultatréakning i sammand

rag

1 januari — 31 mars

1 januari — 31 december

2017

2016

2016 2015 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
kEUR Rev. Rev. Rev.
Rérelseintékter totalt 39 688 24794 115 461 76 359 48 532
Personalkostnader -16 368 -11 003 -53218 -33527 -23 689
Avskrivningar/nedskrivningar -3072 -2 027 -9 760 -5 945 -3893
Ovriga rérelsekostnader -6 293 -3497 -17 619 -15 807 -7 859
Rérelsekostnader totalt -25733 -16 527 -80 597 -55 279 -35 440
Rorelseresultat (EBIT) 13 955 8267 34 864 21080 13091
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 0 0 10 6 10
Finansiella kostnader -86 -17 -244 -10 0
Finansnetto -86 -17 -234 4 10
Resultat fore skatt 13 869 8250 34 630 21076 13101
Skatt pa periodens resultat -1127 -611 -2.890 -1047 -1 003
Resultat for perioden 12 742 7 640 31740 20028 12 097

Den positiva intéaktsutvecklingen under de perioder som omfattas av den utvalda

historiska finansiella

information

sammandrag forklaras frAmst av Okade

provisionsintakter fran bade nya och befintliga kunder. Aven intakter fran avgifter for
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dedikerade bord har bidragit till 6ékningarna som ett resultat av att fler kunder
efterfragat skraddarsydda miljoer.
Bolagets personalkostnader har ¢kat under de perioder som omfattas av den utvalda
historiska finansiella information i sammandrag vilket framforallt drivits av hégre
utgifter for personal i anslutning till lanseringen av nya bord liksom rekryteringar inom
bland annat IT- och produktutveckling. Aven ovriga rorelsekostnader har 6kat och
drevs av kostnader for lokaler, forbrukningsutrustning samt kommunikation.
Okningen i av- och nedskrivningar under de perioder som omfattas av den utvalda
historiska finansiella information i sammandrag forklaras framst av expansion och
ombyggnationer i Bolagets befintliga studior.
Balansrékning i sammandrag
31-mar 31-dec
2017 2016 2016 2015 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
kEUR
Rev. Rev. Rev.
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANG
AR
Immateriella tillg&ngar 15046 11323 14 453 10034 6550
Materiella tillgngar 24 628 20621 24 340 7 343 4835
Ovriga l&ngfristiga fordringar 1048 937 1072 937 45
g’:ggg”ings‘”'ga”ga' 40722 32882 39 865 18314 11 430
Omséttningstillgangar
Kundfordingar och ovriga 35554 23795 37 265 21368 12074
ortfristiga fordringar
Kassa och likvida medel 34119 19 922 26 188 19 930 8295
Omsauningstillgangar 69 674 43716 63 454 41299 20369
TILLGANGAR TOTALT 110 396 76 598 103 318 59 613 31799
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 540 540 540 540 526
Ovrigt tillskjutet kapital 4698 4698 4698 4698 4698
Reserver -9 80 -9 169 115
_Balanfserade_ vinstmedel 71411 46 045 58 667 38 405 18 377
inklusive periodens resultat
Eget kapital totalt 76 639 51363 63 896 43812 23715
LANGFRISTIGA SKULDER
Uppskjuten skatteskuld 735 407 729 324 192
Langfristiga skulder till ) i
kreditinstitut 7159 8226 7441
Langfristiga skulder totalt 7894 8634 8170 324 192
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantdrsskulder och
ouriga kortristiga skulder 13342 8835 12556 8250 4368
Aktuella skatteskulder 12521 7767 18 695 7227 3524
Kortfristiga skulder totalt 25863 16 602 31251 15 477 7892
TOTALT EGET KAPITAL
OCH SKULDER 110396 76 598 103318 59 613 31799
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Under de perioder som omfattas av den utvalda historiska finansiella information i
sammandrag forklaras okningen av anlaggningstillgangar i huvudsak genom forvarv
av en fastighet i Riga, aktivering av utveckling av immateriella tillgingar samt av
inkoép av teknisk utrustning i samband med den utdkade verksamheten. Okning i
omsattningstillgdngar under perioderna bestar till storsta del av likvida medel och
kundfordringar till féljd av intaktsdkningar.

Under de perioder som omfattas av den utvalda historiska finansiella information har
langfristiga skulder framforallt 6kat till foljd av att ett lan upptagits i samband med
forvarvet av fastigheten i Riga. Kortfristiga skulder har under perioderna tkat till féljd
av Okade skatteskulder p& grund av 6kade vinster.

Kassaflédesanalyser i sammandrag

1 januari — 31 mars 1 januari — 31 december
2017 2016 2016 2015 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
kEUR
Rev. Rev. Rev.
Lépande verksamhet
Rorelseresultat 13955 8267 34 864 21080 13091
Justeringar for icke-likvida poster 3072 2027 9792 5945 3893
Erhallen ranta 0 0 10 6 10
Betald ranta -86 -17 -244 -10 0
Betald skatt -1397 -34 -560 -1051 -724

Kassaflgde fran den l6pande
verksamheten fore 15544 10 243 43 862 25970 16 269
foréandringar i rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital -3459 -2 836 -3835 -2081 -2 051
Kassaflode fran den opande ), g5 7 407 40027 23889 14218
verksamheten

Investeringsaktiviteter

Forvarv avimmateriella

anlaggningstillgingar -2 475 -2516 -10 209 -7 156 -4 252
Ftiryérv av m_ateﬂriella 1479 1415 -8353 -4 780 -1715
anlaggningstillgangar

Forvarv av byggnad -200 -12 665 -12 620 - -
Okning av 6vriga l&ngfristiga

fodringar B 0 -202 -276 5
Kassaflade frén 4154 -16 595 31384 12211 5962
investeringsverksamheten

Finansieringsaktiviteter

Nyupplaning - 9180 9 300 - -
Amorteringar - - -729 - -
Nyemission - - 13 -
Optionsprogram - 376 - -
Utdelning - -11 510 - -5 500
Kassaflode fran R 9180 2563 13 5500

finansieringsverksamheten
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KASSAFLODE FOR PERIODEN 7931 -8 6 080 11 690 2756

Kassa och likvida medel vid

N P 26 188 19 930 19 930 8295 5602
periodens borjan
Kassaflode for perioden 7931 -8 6 080 11 690 2756
Valutakursskillnader i likvida
medel 0 0 177 -55 -63
'S-I'E;“da medel vid periodens 34119 19 922 26 188 19 930 8295

Okningen i kassaflode fran lIopande verksamheten under de perioder som omfattas
av den utvalda historiska finansiella information i sammandrag utgors framst av ett
forbattrat resultat.

Under de perioder som omfattas av den utvalda historiska finansiella information i
sammandrag forklaras forandringarna i kassaflodet fran investeringsverksamheten
framforallt av dels en byggnadsinvestering under 2016 (forvarv av fastigheten i Riga)
dels. dels 6kade investeringar i immateriella tillgdngar (bestdende av nyutveckling
av spel samt tekniska forbattringar i plattformen) och investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar (framst ny studioyta, nya spelbord, servrar och annan
datorutrustning) i syfte att forbattra funktionalitet och tka kapacitet.

Under de perioder som omfattas av den utvalda historiska finansiella information i
sammandrag forklaras forandringarna i kassaflodet fran finansieringsverksamheten
i huvudsak av 6verforing till aktiedgarna. Under 2016 upptogs ett [&n med anledning
av forvarvet fastigheten i Riga.

Nyckeltalsdefinitioner

Notera att nyckeltalen i tabellen nedan inte ar definierade enligt IFRS, savida inte
annat anges.

1 januari — 31 mars 1 januari — 31 december
KEUR 2017 2016 2016 2015 2014
Rev. Rev. Rev.
Rorelseintékter (IFRS) 39688 24794 115 461 76 359 48 532
EBITDA 17 027 10 294 44 624 27 025 16 984
EBITDA-marginal 43% 42% 39% 35% 35%
Rorelseresultat 13955 8267 34 864 21080 13091
Rorelsemarginal 35% 33% 30% 28% 27%
Vinstmarginal 32% 31% 27% 26% 25%
Intaktstillvaxt jamfort
60% 59% 51% 57% 25%
med foregéende &r
Intaktstillvaxt jamfort
16% 9%
med foregéende kvartal
Soliditet 69,4% 67,1% 61,8% 73,5% 74,6%
Likvida medel 34 119 19 922 26 188 19 930 8295
Genomsnittligt antal
2334 1476 1860 1156 859
heltidsanstéallda
Antal heltidsanstallda vid
2426 1525 2411 1338 939

periodens slut
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Resultat per aktie (EUR)

0,35 0,21 0,88 0,56 0,35
(IFRS)
Eget kapital per aktie
2,13 1,43 1,78 1,22 0,66
(EUR)
Operativt kassaflode per
0,34 0,21 1,15 0,66 0,39
aktie (EUR)
Vinstutdelning per aktie - - 0,45 0,32 0,07
Genomsnittligt antal
35970 377 35970 377 35970 377 35904 968 35 035 968
utestdende aktier
Antal utestdende aktier
35970 377 35970 377 35970 377 35904 968 35 035 968
vid periodens slut
Nyckeltalsdefinitioner
Nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS
Nyckeltal Definition Motivering
Rorelseresult | Resultat fore skatt exklusive Nyckeltalet anvénds av ledningen for
at finansnetto. att folja resultatutvecklingen i

koncernen

Rorelsemargi
nal

Rorelseresultat i forhallande till
rorelseintakter.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for
att folja Ionsamhetsutvecklingen i
koncernen

EBITDA

Rorelseresultat exklusive
avskrivningar.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for
att folja resultatutvecklingen i
koncernen

EBITDA-
marginal

Rorelseresultat exklusive
avskrivningar i férhallande till
rorelseintakter.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for
att folja Ionsamhetsutvecklingen i
koncernen

Vinstmarginal

Periodens resultat i forhallande till
rorelseintakter.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for
att folja Ionsamhetsutvecklingen i
koncernen

Eget kapital
per aktie

Eget kapital i forhallande till antal
utestdende aktier vid periodens slut.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att
folja resultatutvecklingen i koncernen

Operativt
kassaflode
per aktie

Kassaflode fran den lopande
verksamheten i forh&llande till
genomsnittligt antal utestdende aktier
under perioden.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att
folja utvecklingen av kassaflode i
koncernen

Genomsnittlig
t antal
utestdende
aktier

Antal utestdende aktier under
perioden i genomsnitt.

Anvands for att berakna nyckeltal i
relation till antal aktier under perioden

Antal
utestdende
aktier

Antalet utestdende aktier vid
periodens slut.

Anvands for att berakna nyckeltal i
relation till antal aktier vid periodens slut

Soliditet

Eget kapital vid periodens slut i
forhallande till balansomslutningen vid
periodens slut.

Nyckeltalet visar koncernens langsiktiga
betalningsférméaga

Likvida medel

Kassa samt banktillgdngar

Anvéands av ledningen for att folja
koncernens kortsiktiga
betalningsférméga

Intaktstillvaxt
jamfort med
foregéende
ar

Periodens rorelseintakter delat med
rorelseintakter samma period
foregéende ar

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att
folja koncernens tillvéxt i intakter

Intaktstillvaxt
jamfort med
foregéende
kvartal

Kvartalets rorelseintakter delat med
rorelseintakter samma kvartal
foregéende ar

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att
folja koncernens tillvéxt i intakter
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Avstamning av valda nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS
RORELSEMARGINAL

Rorelseresultat och Rdrelsemarginal anvands for att mata I6nsamhet.

1 januari — 31 mars 1 januari — 31 december

KEUR 205 2056 2016 2015 2014

Rev. Rev. Rev.
Resultat fore skatt 13 869 8 250 34 630 21076 13101
Exklusive Finansnetto 86 17 234 4 -10
Rorelseresultat (EBIT) 13 955 8 267 34 864 21080 13091
Dividerat med Rorelseintéakter
totalt 39 688 24 794 115 461 76 359 48 532
Rérelsemarginal 35% 33% 30% 28% 27%

EBITDA

EBITDA och EBITDA-marginal anvands for att méta operativ Idnsamhet.

1 januari — 31 mars 1 januari — 31 december

KEUR 201 2016 2016 2015 2014
Rev. Rev. Rev.

Resultat fore skatt 13 869 8250 34 630 21076 13101

Finansnetto 86 17 234 4 -10

Avskrivningar/nedskrivningar 3072 2027 9 760 5945 3893

= EBITDA 17 027 10 294 44 624 27 025 16 984

Dividerat med Rdrelseintékter

totalt 39 688 24794 115 461 76 359 48 532

= EBITDA-marginal 43% 42% 39% 35% 35%

VINSTMARGINAL

Vinstmarginal anvéands for att méta I6nsamhet inklusive skatter och finansiella

poster.
1 januari — 31 mars 1 januari — 31 december

KEUR 2017 2016 2016 2015 2014
Rev. Rev. Rev.

Resultat fér perioden 12 742 7 640 31740 20 028 12 097

Dividerat med

Rorelseintakter totalt 39 688 24794 115 461 76 359 48 532

= Vinstmarginal 32% 31% 28% 26% 25%
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SOLIDITET
Nyckeltalet beskriver bolagets langsiktiga betalningsformaga.

31-mar 31-dec
KEUR 2017 2016 2016 2015 2014
Rev. Rev. Rev.
Eget kapital totalt 76 639 51363 63 896 43812 23715
Ef\'ng’RidngHTg'kaggg 110 396 76 598 103 318 59 613 31799
= Soliditet 69,4% 67,1% 61,8% 73,5% 74,6%

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2017

Inga véasentliga férandringar har intréffat vad galler Evolution Gamings finansiella
stéallning eller stallning p&d marknaden sedan den 31 mars 2017.

B.8 Utvald proforma- | Ej tillamplig. Prospektet innehéller ingen proformaredovisning.
redovisning
B.9 Resultatprognos | E;j tillampligt. Bolaget offentliggdr ingen resultatprognos.
B.10 Revisorsanmark- | Ej tillamplig. Det finns inte ndgra anmarkningar i revisionsberattelserna.
ning
B.11 Otillrackligt Ej tillamplig. Det ar Bolagets beddmning att dess nuvarande rérelsekapital och likvida

rorelsekapital

medel &r tillrackliga for behoven de narmsta tolv manaderna frédn den dag da detta
Prospekt offentliggors.

Avsnitt C — Vardepapperen

Cl1 Slag av Aktier i Evolution Gaming Group AB (publ), org. nr. 556994-5792. Kortnamn: EVO.
véardepapper ISIN-kod: SE0006826046.
C.2 Valuta Aktierna &r denominerade i euro (EUR).
C.3 Totalt antal Enligt Evolution Gamings bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 450 000 EUR
aktier i Bolaget och hogst 1 800 000 EUR fordelat pa lagst 30 000 000 och hégst 120 000 000 aktier.
Per dagen for detta Prospekt uppgér Bolagets registrerade aktiekapital till 539
555,655 EUR fordelat pa totalt 35 970 377 registrerade och fullt betalda aktier. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,015 EUR.
c4 Réattigheter som | Varje aktie berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstamma och varje aktiedgare

sammanhanger
med
vardepapperen

har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget
emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en kontantemission
eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna
s&dana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen.
Det finns inget i bolagsordningen som begrénsar Bolagets mdjlighet att i enlighet med
aktiebolagslagen emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt. Samtliga aktier ager lika ratt till utdelning
samt till Bolagets tillgangar och eventuellt dverskott i handelse av likvidation.
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C5 Inskrankningar i | Ej tillamplig. Bolagets aktier ar inte foremal for nagra dverlatelsebegrasningar.
den fria dverlat-
barheten

C.6 Upptagande till Bolagets aktier ar foremal for handel pad Nasdaq First North Premier. Aktierna
handel forvantas tas upp till handel p& Nasdaq Stockholm den 7 juni 2017.

Cc.7 Utdelningspolicy | Bolagets styrelse har antagit en utdelningspolicy enligt vilken minst 50 procent av

Bolagets konsoliderade nettoresultat ska delas ut dver tid. Styrelsen ska beakta ett
antal faktorer, inklusive Bolagets framtida resultat, investeringsbehov, likviditet och
utvecklingsmajligheter samt allmanna ekonomiska och affarsméassiga forhallanden
vid férslag om utdelning.

Avsnitt D — Risker

D.1

Huvudsakliga
risker relaterade
till emittenten,
dess
verksamhet och
branschen

Koncernen ar foremal for risker som helt eller delvis &r utanfor Koncernens kontroll
och som paverkar eller kan komma att paverka Koncernens verksamhet, resultat,
finansiella stélining och framtidsutsikter. Nedanstaende riskfaktorer, som beskrivs
utan sarskild ordning och utan ansprdk pa att vara uttmmande, bedéms vara de
huvudsakliga riskerna fér Koncernens framtida utveckling.

¢ Koncernen omfattas av foréanderliga och komplicerade lagar och regler i
olika jurisdiktioner. | vissa jurisdiktioner omfattar de tillampliga lagarna och
reglerna inte tillhandahallande av speltjanster fran utlandet. Flera lander i
Europa har introducerat, eller haller pa att introducera, nya bestammelser
for onlinespel som kommer att kréva att speloperatdrer, och i vissa fall
leverantorer till speloperatorer, exempelvis har landspecifika licenser,
betalar spelskatt, bedriver verksamhet frdn det specifika landets
internetdoman, eller rapporterar spelstatistik i syfte att mojliggéra tillsyn av
speloperatérerna  och Legala och regulatoriska
forandringar kan leda till att Koncernen behover vidta omfattande atgarder
och drabbas av betydande kostnader for att efterleva sddana férandringar.
Koncernen eller dess styrelseledaméter kan vidare bli foremal for straff-
eller civilrattsliga sanktioner samt aven fa tillstAnd och licenser indragna vid
bristande regelefterlevnad.

e Negativa uppfattningar om, och negativ publicitet for, spelbranschen i
samband med slutanvandares spelbeteende, minderarigas spelande,
spelberoende, samt andra risker som ror onlinespelande kan leda till 6kad
spelreglering eller ett foréndrat/minskat spelbeteende hos slutanvandare.

e Det d4r mgjligt att tillstdnd och licenser dras in eller att viktiga villkor &ndras

slutanvandarna.

betraffande programvara, tjanster och teknik som Koncernen ar beroende
av att behalla eller beroende av att i framtiden kunna erhélla. Om licenser,
tillstdnd och certifieringar dras in, eller inte fornyas pa motsvarande villkor,
ar det mojligt att Koncernen inte kan fortsétta att bedriva sin verksamhet
och erbjuda tjanster i vissa jurisdiktioner eller att Koncernen inte kan folja
sina kunder in p& nya reglerade marknader (marknader dar spelmarknaden
idag ar reglerad inkluderar exempelvis Spanien Italien, Belgien och
Rumaénien).

e Koncernen ar beroende av sin fem viktigaste kunder som de senaste tre
aren har bidragit med mellan 47 procent och 53 procent av intakterna.

e Koncernen &r beroende av dess formaga att rekrytera och behalla
nyckelpersoner, hogre chefer och personer med specialiserad sakkunskap,
varav vissa ar Bolagets grundare, d& dessa har etablerat goda relationer
med olika marknadsaktérer och har en grundlig forstielse for den
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komplicerade miljd dar Koncernen &r verksam och darmed spelar en
central roll i utvecklingen av Koncernens verksamhet.
Personalomsattningen bland Koncernens anstéllda, i synnerhet de som
arbetar vid livecasino-borden, kan ibland vara betydande

¢ Det ar mojligt att Koncernen inte lyckas skydda sina immateriella rattigheter
samt riskerar att gora intrdng i utomstéende parters immateriella rattigheter.
Kostnader forknippade hédrmed kan vara betydande.

e Koncernens riskhantering och interna kontroller kan visa sig vara
otillrackliga, bland annat avseende penningtvatt och bedragerier pa kund
och slutanvandarnivd, vilket kan leda till att Koncernen eller dess
styrelseledaméter och andra befattningshavare blir foremal for straff- eller
civilrattsliga sanktioner, att Koncernens licenser, tillstdnd och certifieringar
forloras, att Koncernen alaggs verksamhetsforbud och att fortroendet for
Koncernen skadas. Det finns en risk att Koncernen inte kan hantera interna
risker eller identifiera omraden dar den interna kontrollen behdver starkas
och det ar majligt att nyanstalld personal inte efterlever, eller inte har fatt
tillracklig utbildning eller information om Koncernens interna policys och
kontrollrutiner.

e Koncernen och dess kunder &r utsatta och sarbara for hacking, DDOS-
attacker, sabotage samt andra IT-brott och bedragerier, vilket kan stéra
webbplatser, leda till andra systemfel eller orsaka storningar i
verksamheten samt skada Koncernens, dess kunders eller slutanvandares
datorutrustning. IT-brott kan ocksé leda till krav i enlighet med Koncernens
avtal med de speloperatorer som drabbas av sadana brott.

e  Forandringar i beskattning eller tolkning och tillampning av skattelagar kan
ha negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stalining och
resultat, exempelvis genom Koncernen direkt drabbas av sadana
foérandringar eller genom att férandringarna drabbar koncernens kunder
som i sin tur forsoker dvervaltra kostnader i tjanste- och leverantorsledet.
Vidare, om en person, som ar permanent bosatt och har hemvist pa Malta,
forvarvar 6ver 5 procent av Bolaget, kan Bolaget forlora mojligheten att fa
skatteaterbaring pa Malta for den del av nettovinsten som vid slutet av varje
rapporteringsperiod motsvarar sddan persons dgande i Bolaget.

e Koncernen ar verksam i en global miljo och &r darfér exponerat mot
allmanna ekonomiska, finansiella och politiska utvecklingen p& saval
internationell nivad som pa lokala marknader, liksom av makroekonomiska
faktorer samt &r beroende av slutanvandarnas disponibla inkomster och
spelbeteende eftersom Koncernen far en betydande del av sina intakter
fran rorliga inkomstkallor (provisionsintakter).

D.3 Huvudsakliga
risker relaterade
till vardepappren

Alla investeringar i vardepapper ar forknippade med risker. Sadana risker kan leda
till att priset pa Evolution Gamings aktier sjunker avsevart och investerare kan forlora
hela eller delar av sin investering. Nedanstidende riskfaktorer, som beskrivs utan
sarskild ordning och utan ansprdk pd att vara uttbmmande, bedéms vara de
huvudsakliga riskerna for Evolution Gamings aktier.

e Det framtida priset fér Evolution Gamings aktie kan inte forutsdgas.
Bolagets aktiekurs kan vara féremal for betydande fluktrationer, exempelvis
till foljd av att marknadens bedémning av Bolagets aktier férandras eller att
en viss handelse intraffar. Aktiemarknaden i sig kan vidare vara féremal for
betydande fluktuationer avseende pris och volym, som inte nédvandigtvis
behover vara relaterade till Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter.
Darutéver kan marknadens, investerares och analytikers férvantningar
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avseende Bolagets resultat och framtidsutsikter komma att skilja sig fran
Bolagets faktiska resultat och utveckling.

e Vid tidpunkten for detta Prospekt kontrolleras cirka 37,0 procent av
aktiekapitalet och 37,0 procent av rosterna av Richard Livingstone, lan
Livingstone, Fredrik Osterberg (genom bolag), och Jens von Bahr (genom
bolag). Dessa aktiedgare har sédledes majlighet att utdva ett betydande
inflytande over utfallet i frAgor 6ver vilka Bolagets aktiedgare beslutar.
Vissa av Bolagets storre aktiedgare kan ocks& komma att utéva kontroll
Over Evolution Gamings styrelse genom representation i styrelsen och
darigenom paverka den inriktning styrelsen valjer for Koncernens
verksamhet. Dessutom ar vissa av aktiedgarna anstéllda i Koncernen och
kommer darfér ha mdjlighet att utova inflytande &ver den dagliga
verksamheten och strategiska fragor inom sina respektive ansvarsomraden
Det & mdjligt att dessa aktiedgarens intressen inte 6verensstammer med
andra aktiedgares intressen.

Avsnitt E — Erbjudande

E.1 Emissionsintékt- | Ej tillamplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper i samband med Noteringen.
er och
emissionskost-
nader

E.2a Motiv och Ej tillamplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper i samband med Noteringen.
anvéandning av
emissionslikvid

E.3 Erbjudandets Ej tillamplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper i samband med Noteringen.
former och
villkor

E.4 Intressen och Ej tillamplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper i samband med Noteringen.

intressekonflikter

E.5 Séljande Ej tillamplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper i samband med Noteringen.
aktiedgare och
lock-up avtal

E.6 Utspadnings- Ej tillamplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper i samband med Noteringen.
effekt

E.7 Kostnader som Ej tillamplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper i samband med Noteringen.
alaggs
investerare
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Riskfaktorer

En investering i Evolution Gaming ar forknippad med stora risker. Investerare bor noga dvervéaga alla risker som
anges nedan och all dvrig information i detta Prospekt innan ett investeringsbeslut avseende aktierna fattas. Om
nagon av nedanstdende risker intraffar kan det ha en véasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallining och resultat. | sddana fall skulle kursen for aktierna kunna falla och investerare komma att
forlora hela eller delar av sin investering. De risker som beskrivs nedan &r inte de enda risker som Bolaget och
dess aktieagare kan vara foremal for. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda fér Koncernen eller som
for narvarande, baserat pa sedvanlig riskanalys, inte anses vara vasentliga, kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat. Den ordning i vilken riskerna presenteras ar inte
avsedd att indikera sannolikheten for att de ska intréffa eller deras allvar eller betydelse. Utdver detta avsnitt ska
investerare &ven beakta den 6vriga information som lamnas i Prospektet i dess helhet.

Prospektet innehaller ocksa framatblickande uttalanden som grundas pa antaganden och uppskattningar och som
omfattas av risker och osakerhetsfaktorer. Koncernens verkliga resultat skulle kunna skilja sig vasentligt fran det
som forutses i dessa framatblickande uttalanden, till foljd av manga faktorer, bland annat riskerna som beskrivs
nedan och p& andra platser i detta Prospekt.

Risker relaterade till Bolaget och dess verksamhet

KONCERNEN OMFATTAS LAGAR OCH REGLER | OLIKA JURISDIKTIONER SOM KAN FORANDRAS

Evolutions Gamings verksamhet &r beroende av ett stort antal lagar och regler som galler for tillhandahallande av
Koncernens live casino-lésningar. Dessa lagar och regler & komplicerade och varierar mellan olika jurisdiktioner.
De ar aven foremal for férandringar da olika jurisdiktioner fran tid till annan reglerar, avreglerar och/eller omreglerar
spelbranschen. Till foljd av s&dana regleringar och krav kan direkta tvangs- eller tillsynsatgarder komma att vidtas
mot Koncernen eller mot dess ledande befattningshavare och/eller styrelseledamoter, sarskilt i fall da
tillhandahallandet av Koncernens tjanster till en speloperator ar centralt for den underliggande speltransaktionen.
Betraffande Sverige har Spellicensutredningen den 31 mars 2017 Overlamnat betédnkandet "En omreglerad
spelmarknad" (SOU 2017:30) till regeringen. Regleringen foreslas bygga pa ett licenssystem som innebér att alla
som agerar p& den svenska spelmarknaden ska gora det med behdriga tillstand (vilket &ven inkluderar leverantorer
av spelprogramvara), och att aktorer utan tillstdnd ska stangas ute. Det dr dnnu ovisst om utredningens forslag
kommer leda till ndgon lagstiftningsatgard, och vilken, om nagon, effekt en omreglering av spelmarknaden i Sverige
kan komma att f& p& Evolution Gamings verksamhet. Forandringar eller atgarder av ovan namnda slag kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Aven om lagar och regler rorande spel och tillhandhallande av speltjanster i vissa jurisdiktioner inte specifikt avser
B2B-licensgivare av spelprogramvara férekommer det att vissa jurisdiktioner forsoker reglera eller forbjuda
tillhandahallandet av speltjanster. Nationella lagar for spelverksamhet &r fran tid till annan féremal for Gversyn och
forandring och Bolaget kan direkt eller indirekt omfattas av sddana regleringar, i synnerhet i den man Bolaget
tillhandahaller tjanster till speloperatérer som i sin tur ofta direkt omfattas av dessa lagar. Férandringar i olika
jurisdiktioners regelverk kan inverka pa Bolagets verksamhet exempelvis genom att sadana forandringar kan leda
till ett 6kat antal marknadsaktorer och konkurrenter, leda till att Bolagets kunder forlorar licenser eller tillstand att
bedriva verksamhet i sddana jurisdiktioner eller genom att monopolistiska onlineoperatérer bryts upp. Sadana
effekter av regleringen av spelmarknaden kan inverka p& Bolagets avtalsrelationer och darmed ha en vésentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Vidare omfattar inte lagar och regler i vissa jurisdiktioner tillhandahallandet av speltjanster fran utlandet och det ar
mojligt att lokala domstolar eller tillsynsmyndigheter tolkar befintlig lagstiftning pa ett for Koncernen oférdelaktigt
satt eller kommer fram till att Koncernens och/eller dess kunders aktiviteter ar olagliga. En domstol eller
tillsynsmyndighet kan exempelvis bestamma att viss utrustning (s& som en studio) maste placeras inom den
jurisdiktion dar spelprodukter och/eller speltjanster erbjuds till slutanvandare. Sadana tolkningar eller beslut kan
ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens kunders verksamhet och darigenom &aven pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Dessutom har flera lander i Europa introducerat, eller haller pa att introducera, nya bestammelser for onlinespel
som kommer att kréva att speloperatorer, och i vissa fall leverantdrer till speloperatbrer, exempelvis har
landspecifika licenser, betalar spelskatt, bedriver verksamhet fr&n det specifika landets internetdoman, eller
rapporterar spelstatistik i syfte att méjliggora tillsyn av speloperatdrerna och slutanvéndarna. Det finns en risk att
lagar och regler kan komma att tolkas pa ett for Koncernen oférdelaktigt eller ovantat satt, samt att atgarder darmed
vidtas mot Koncernen eller ndgon av dess anstillda, konsulter, styrelseledamoter eller andra ledande
befattningshavare, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Det finns vidare en risk att tillsyns- och/eller tvAngséatgarder vidtas mot Koncernens kunder, varvid det &r mojligt
att lokala myndigheter fryser eller sparar Koncernens intékter frdn dessa kunder (4ven om Koncernen inte blir part
i ndgra rattsliga atgarder mot dessa kunder). Till féljd av sdana &tgérder kan slutanvandare fa problem att 6verféra
likvida medel till och fran vissa jurisdiktioner, vilket riskerar att inverka pa betalningar till speloperatérerna och
darmed aven till Koncernen. Skulle detta ske kan det f& en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Det finns en risk att Koncernens anstallda, konsulter, styrelseledaméter eller andra befattningshavare (eller en
speloperatérs anstéllda, konsulter, styrelseledaméter eller andra befattningshavare som har samband med
speloperatéren) kan bli utvisade fran eller gripas och/eller haktas i jurisdiktioner dar Koncernens eller dess kunders
verksamhet anses vara olaglig. Om sadana handelser intraffar kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Forutom lagar och regler fér spelverksamhet omfattas Koncernen av ett stort antal andra regelverk och
myndighetskrav. Koncernens verksamhet omfattas exempelvis av regler och olika myndighetskrav avseende
penningtvatt och dataskydd och integritet. Vidare méaste Koncernen pa vissa marknader dela viss data och
information med lokala tillsynsmyndigheter. Efterlevnad av sadana regelverk och myndighetskrav kan vara
komplicerad samt krava omfattande resurser. Om Koncernen inte efterlever, eller inte anses efterleva, dessa kan
Koncernen bli foremal for boter och/eller viten samt andra sanktioner, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

NEGATIVA UPPFATTNINGAR OM, OCH NEGATIV PUBLICITET FOR, SPELBRANSCHEN KAN LEDA TILL
OKAD SPELREGLERING

Onlinespelbranschen ar foremal for offentlig uppméarksamhet i samband med slutanvandares spelbeteende,
minderarigas spelande, spelberoende, samt andra risker som rér onlinespelande. Negativ publicitet for Koncernen
eller for spelbranschen som helhet kan, genom séval politiska patryckningar som svangningar i den allmanna
opinionen, leda till 6kad reglering av spelmarknaden eller ett férandrat/minskat spelbeteende hos slutanvandare,
exempelvis om uppfattningen uppstar att marknaden for onlinespel inte reagerar pa allméanhetens farhagor. Sadan
reglering eller forandrat spelbeteende kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

LANGSAM REGLERING AV NYA MARKNADER ELLER TROG ACCEPTANS PA DESSA MARKNADER KAN
HA EN NEGATIV INVERKAN PA KONCERNENS FRAMTIDA TILLVAXT

Koncernens tillvaxt, strategi och framtida intakter ar beroende av regleringen av nya marknader (marknader dar
spelmarknaden idag &r reglerad inkluderar exempelvis Spanien lItalien, Belgien och Rumanien) och att s&ddan
reglering leder till ett 6kat intresse och en acceptans frén slutanvandare pa dessa nyligen reglerade marknader.
Dessutom &r Bolagets verksamhet beroende av att slutanvandare litar pA och anvander olika system for
onlinebetalning och andra liknande transaktionssystem. Om regleringen av nya marknader, eller om
slutanvandares intresse och acceptans for spel, sker langsammare an forvantat, eller inte alls, eller om
slutanvandare upphor att betala eller gora andra transaktioner online, eller slutar att betrakta detta som ett
tillforlitligt och sakert betalningssatt kan det ha en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens tillvéaxtstrategi och
darmed ocksa pa Koncernens verksamhet, finansiella stallining och resultat.

DET AR MOJLIGT ATT LICENSER DRAS IN ELLER ATT VIKTIGA VILLKOR ANDRAS
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Koncernen har erhdllit licenser, tillstdnd och certifieringar for sin programvara, tjanster och teknik i flera olika
jurisdiktioner och &r beroende bade av att behalla sddana befintliga licenser, tillstdnd och certifieringar och av att i
framtiden kunna erhalla nya licenser, tillstdnd och certifieringar i olika jurisdiktioner. Upprétthallande och férnyande
av befintliga, samt ans6kan om nya, licenser, tillstdnd och certifieringar, kan vara tidskravande och Koncernen kan
komma att misslyckas med detta. Om licenser, tillstdnd och certifieringar dras in, eller inte fornyas pa motsvarande
villkor &r det mgjligt att Koncernen inte kan fortsétta att bedriva sin verksamhet och erbjuda sina tjanster i vissa
jurisdiktioner. Det finns ocksa en risk att Koncernen inte kan folja sina kunder in pa reglerade marknader, sarskilt
betraffande nyligen reglerade marknader. Om ovanstéende skulle intréffa finns en risk att kunderna vander sig till
Koncernens konkurrenter som redan innehar licenser, tillstand eller certifieringar i dessa jurisdiktioner eller som
lyckas erhalla licenser, tillstand eller certifikat innan Koncernen. Skulle ndgot av det ovanstdende intréffa kan det
ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

De lagar och regler som galler for Koncernens kunder férandras I6pande och speloperatérerna maste anpassa sig
till nya licenskrav (vilket exempelvis kan innefatta krav pa att uppratta sarskilda anvandargranssnitt for realtidsdata
eller betala retroaktiva skatter) for att erhalla licenser, tillstdnd och certifikat. Om s&dana férandrade krav leder till
att Koncernens kunder avstar fran att ga in pa reglerade marknader, eller lamna marknader dar de for narvarande
bedriver verksamhet, kan Koncernens tillvaxt, strategi och kundbas paverkas negativt, vilket kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

JURIDISKA OCH TEKNISKA LOSNINGAR FOR ATT BLOCKERA SLUTANVANDARES ATKOMST | VISSA
JURISDIKTIONER KAN VISA SIG VARA OTILLRACKLIGA ELLER MISSLYCKAS

Vissa jurisdiktioners regelverk for olika typer av spel och speltjanster avser framst traditionella landbaserade
casinon och ar sdledes inte anpassade till onlinespel och live casino-spel online. P& grund harav forekommer det
i flera jurisdiktioner osékerhet betraffande lagligheten for onlinespel och live casino-spel online och i vissa fall kan
tillhandahallande av och deltagande i speltjanster vara straffbart. Det finns en risk att de juridiska och tekniska
I6sningar som Koncernen eller dess kunder anvander sig av for att begransa vissa slutanvandares atkomst till
speltjanster ar ineffektiva. Om sadana slutanvandare lyckas kringgd Koncernens och dess kunders juridiska och
tekniska losningar, eller om Koncernens kunder och tillhandahaller speltjanster till sidana slutanvandare, kan det
fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Det finns en risk att lagar och regler kraver att Bolaget vidtar ytterligare juridiska eller tekniska atgarder for att
begransa  slutanvandares  atkomst il Bolagets  och Bolagets  kunders  produkter  och
tjanster. Det ar vidare mojligt att lagar och regler dndras pa ett satt som gor att antalet jurisdiktioner som Koncernen
behover blockera okar, att tidigare kontrollsystem visar sig vara otillréackliga eller att ytterligare information om
slutanvandare kravs. | den man Bolaget eller dess kunder inte kan moéta sadana krav ar det mojligt att
slutanvandare, som ska vara blockerade, istéllet far tillgang till Bolagets produkter och tjanster. Dessutom finns
det en risk att lokala domstolar eller myndigheter anser att Koncernens system for blockering av vissa
slutanvandare &r otillrackliga eller strider mot gallanderegler. Skulle det till foljd darav vidtas rattsliga atgarder mot
Koncernen finns det en risk att det resulterar i vasentliga kostnader fér Koncernen samt att ledningens tid och
resurser avleds fran den normala affarsverksamheten. Om detta intraffar, om de tekniska blockeringssystemen
visar sig vara otillrackliga eller kringgas eller om antalet jurisdiktioner som Koncernen maste blockera okar, kan
det ha en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

OM BOLAGET INTE HANTERAR TILLVAXT KAN VERKSAMHETEN DRABBAS NEGATIVT

Koncernen har vuxit snabbt och maste fortsatta att uppna en varaktig tillvaxt for att kunna 6ka resultatet. For att
uppna Bolagets intakts- och tillvaxtmal maste Bolaget lyckas hantera dels affarsmojligheter, intikter och produkt-
och tjanstekvalitet, dels verksamheten i ovrigt. Bolaget méste adven lyckas 6ka dess kapacitet samt dess
administrativa och operativa infrastruktur, till exempel avseende utbildningsakademin, i enlighet med kundernas
krav.

Det ar mojligt att tillvaxt eller alltmer komplicerad verksamhet stéller ytterligare krav pd Koncernens ledning,
kontrollfunktioner (operativa-, styrnings- och interna finansiella kontroller), processer, system for rapportering och
annan IT-infrastruktur, vilket kan vara paverka Bolagets formaga att hantera tillvaxt pa ett negativt satt. Det ar
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mojligt att Bolaget inte lyckas efterleva uppstéllda intékts- eller kostnadsstrategier eller &verexponerar
verksamheten for vissa intakter (exempelvis rorliga intaktskallor sdsom provision).

Bolaget kan vidare f& problem att hantera tillvaxt, inklusive att genomféra nédvéandiga kapacitets- och
infrastrukturékningar, till foljd av brist pa kvalificerad personal inom forsaljning och marknadsféring, croupierer,
brist p& maskin- och programvarukapacitet eller bristande kompetens hos spelutvecklare och andra leverantérer.
Det ar aven mojligt att Bolaget pa sikt maste hantera ett storre antal bord an det har gjort tidigare, vilket kan
medfdra ovantade tekniska utmaningar och krava en storre utvidgning av Bolagets produktionsstudior &n férvantat.
Séadana omstandigheter kan leda till férseningar och 6kade kostnader for Bolaget. Om Bolaget inte lyckas hantera
tillvaxt pa ett effektivt satt eller inte lyckas anpassa sig till de férandringar och ékade krav som kan félja av tkad
tillvaxt kan detta ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

KONCERNEN AR BEROENDE AV SINA FEM VIKTIGASTE KUNDER

Under de senaste tre aren har Koncernens fem stérsta kunder bidragit med mellan 47 procent och 53 procent av
intakterna. Om nagon av de fem storsta kundernas affarsverksamheter upphér, forsamras eller minskar eller om
en eller flera sddana kunder véljer att anvanda sig av en av Koncernens konkurrenter for live casino-lésningar
istallet, eller om en eller flera sddana kunder pa ndgot annat satt férloras, kan det ha en vasentlig negativ inverkan
pa& Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

KONCERNEN AR UTSATT FOR KONKURRENS FRAN ANDRA LEVERANTORER AV SPELLOSNINGAR

Koncernen bedriver sin verksamhet inom en konkurrensutsatt bransch. Konkurrensen forvéntas fortsétta att 6ka
nar nya live casino-leverantrer trader in p& marknaden och nuvarande leverantorer forbéattrar och utvidgar sina
produkt- och tjansteerbjudanden. Live casino-produkter och live casino-tjanster ar vidare kénsliga for
konsumenttrender och om Koncernens konkurrenter forbattrar eller utvidgar sitt produkterbjudande pa ett for
slutanvandarna mer attraktivt satt an vad Koncernen lyckas med, kan detta leda till att slutanvandare inte langre
vill anvanda Koncernens produkter. Vidare finns en risk att vissa av Koncernens konkurrenter inte féljer de lagar
och regler som begransar speltjanster i vissa jurisdiktioner och/eller att konkurrenter anvander inte samma
operativa begréansningar som Koncernen i detta hanseende. Detta innebar att vissa av Koncernens konkurrenter
kan tillhandahdlla produkter och tjanster till speloperatorer for anvandning av slutanvandare i jurisdiktioner som
Koncernen blockerar. Om Koncernen inte kan konkurrera pa ett effektivt satt kan detta medfora forlust av kunder
och en ofdérmaga att locka till sig nya kunder.

Okad konkurrens kan vidare leda till att Koncernens kunder kraver lagre nivder avseende rorliga intaktskallor,
s&som provision, samt betraffande andra avgifter som Koncernen debiterar. Koncernens kunder kan vidare krava
att Koncernen utvecklar nya produkter eller tjanster, vilket, i den man Koncernen inte kan eller lyckas efterleva
sadana krav, kan leda till att kunder forloras eller till 6kade utvecklingskostnader. Vidare finns en risk att
slutanvéndare upphor att anvanda de live casino-produkter och tjanster som Koncernen tillhandahaller och att
slutanvéndaraktiviteten hos Koncernens kunder minskar, vilket kan resultera i att Koncernen generellt erhaller
lagre provisionsintékter och andra avgifter.

Om nagon av de ovanstdende konkurrensrelaterade riskerna skulle intréffa kan det ha en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

KONCERNEN MASTE FORNYA OCH ANPASSA SIG TILL TEKNISK UTVECKLING SAMT TILL
SLUTANVANDARES KRAV

Live casino-spel och andra onlinespel utgor forhallandevis nya produkter och tjanster som kontinuerligt utvecklas
och forbattras. Koncernen &r pa sa satt beroende av att framgangsrikt kunna utveckla populara och nyskapande
produkter och tjanster &t sina kunder och slutanviandarna. Spelbranschen karaktariseras for tillfallet av en snabb
utveckling av saval nya produkter, tjanster och teknik som slutanvandares krav pa produkterna, tjansterna och
tekniken. Det &r darfor nédvandigt att Koncernens utveckling av dess produkter, tjanster och teknik foljer med i
denna utveckling. Ny teknik eller tekniska standarder for bl.a. internet kan leda till att Koncernen behdver anvanda
betydande resurser for att byta ut, uppgradera, &ndra eller anpassa sin teknik och sina system. Aven lépande
uppgraderingar av IT-infrastruktur och mjukvara, kan medféra betydande kostnader fér Koncernen.

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV EVOLUTION GAMING GROUP PA NASDAQ STOCKHOLM | 19



Andrade krav hos slutanvéandare leder vidare till att speloperatdrer kontinuerligt behéver erbjuda nya produkter
och tjanster for att locka till sig och behélla slutanvandare. For etablerade marknader kravs vidare att Koncernen i
hog utstrackning erbjuder produkter som &r attraktiva for slutanvandarna. | takt med att marknader utvecklas maste
Koncernen &aven forhélla sig till tekniska landvinningar och darmed sammanhangande forandringar i
marknadsbehov. For att leverera konkurrenskraftiga Iosningar till sina kunder, samt darmed &ven behalla befintliga
och attrahera nya kunder, behdver Koncernen investera betydande resurser i forskning och utveckling samt
anpassa sig till forandrade forutsattningar pa ett kostnadseffektivt satt. Om Koncernen inte lyckas med detta kan
speloperatérer valja att koncentrera sin marknadsféring och sina resurser pa produkter som erbjuds av Koncernens
konkurrenter istallet. Ny teknik och mer avancerade system kan vidare gora att Koncernens teknik blir eller upplevs
fordldrad. Dessutom ar det mgjligt att den teknik som Koncernen anvander kan innehalla designfel eller andra
defekter.

Om négon av dessa handelser intraffar kan det ha en vasentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

KONCERNEN AR BEROENDE AV DESS FORMAGA ATT REKRYTERA OCH BEHALLA NYCKELPERSONER

Koncernens verksamhet ar beroende av ett antal nyckelpersoner, hégre chefer och personer med specialiserad
sakkunskap, varav vissa ar Bolagets grundare. Dessa nyckelpersoner har etablerat goda relationer med olika
marknadsaktorer och har en grundlig forstaelse for den komplicerade miljo dar Koncernen &r verksam. Darfor
spelar dessa nyckelpersoner en central roll i utvecklingen av Koncernens verksamhet. De flesta av Koncernens
anstéllda driver, organiserar och dvervakar verksamheten med live casino-bord. Dessa anstéllda har kunskap och
fardigheter som ar fundamentala for den dagliga driften av live casino verksamheten inom Koncernen, exempelvis
sprak- eller croupierkunskaper. Personalomsattningen bland Koncernens anstéllda, i synnerhet de som arbetar
vid livecasino-borden, kan ibland vara betydande. Om en nyckelperson skulle lamna eller minska sitt engagemang
i Koncernen, om personalomsattningen skulle cka ytterligare, om Koncernens kostnader for att rekrytera, behalla
och uthilda personal skulle ¢ka eller om Koncernen misslyckas med att locka till sig och behalla kvalificerade
nyckelpersoner och annan kunnig personal pd godtagbara villkor, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

DET AR MOJLIGT ATT KONCERNEN INTE LYCKAS SKYDDA SINA IMMATERIELLA RATTIGHETER SAMT
RISKERAR ATT GORA INTRANG | UTOMSTAENDE PARTERS IMMATERIELLA RATTIGHETER

Koncernens forméga att konkurrera pa ett effektivt satt ar bland annat beroende av dess forméga att registrera,
skydda och havda sin ratt till immateriella rattigheter. Koncernens bruk av immateriella réattigheter, i synnerhet
rattigheter som ror programvara, kan aven gora intrdng i utomstdende parters immateriella rattigheter. De
kostnader som foljer av att Koncernen skyddar immateriella rattigheter eller vidtar eller forsvarar sig mot rattsliga
atgarder vid intrdng i dess immateriella rattigheter kan vara betydande. Om Koncernen misslyckas i detta avseende
kan Koncernen bli skyldig att betala royalties och/eller skadestand samt att Koncernen kan komma att férbjudas
att anvanda de immateriella rattigheter som befunnits inkrakta pa tredje parts rattigheter. Om Koncernen inte pa
ett effektivt satt kan skydda sina immateriella rattigheter eller om nagon vidtar réttsliga atgarder mot Koncernen for
intrdng i immateriella rattigheter kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Koncernen ar dven beroende av know-how samt olika affarshemligheter Det ar dock inte mojligt att pa uppna ett
fullstandigt skydd mot att information rojs eller pd annat séatt distribueras utan tillstdnd och att Koncernens
konkurrenter eller andra séledes kan f& atkomst till denna information, vilket kan innebéra att informationens varde
minskar eller att konkurrenter far en férdel, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

KONCERNEN KAN FORLORA RATTIGHETER TILL TREDJEPARTS PRODUKTER

Vissa av de produkter som Koncernen tillhandahaller sina kunder &r licensierade fran tredje parter. Avtalen med
s&dana parter kan ségas upp, vilket skulle innebara att Koncernen férlorar méjligheten att fortsatta tillhandahalla
sadana produkter till sina kunder och i sin tur till slutanvandarna. Om avtal avseende tredjepartsprodukter skulle
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ségas upp, eller endast skulle kunna férnyas pa fér Koncernen ogynnsamma villkor, skulle detta kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

KONCERNENS AFFARSUTSIKTER OCH FRAMTIDA FRAMGANG AR BEROENDE AV DE ANSTALLDAS OCH
CHEFERNAS INTEGRITET SAMT SAKERHETEN BETRAFFANDE KONCERNENS SYSTEM

Den faktiska liksom den upplevda integriteten hos Koncernens anstéllda, konsulter, styrelseledaméter och 6vriga
befattningshavare, samt god sakerhet betraffande Koncernens tekniska system &r absolut nédvandig for
Koncernens formaga att efterleva tillampliga regelverk, uppratthalla sitt anseende samt locka till sig nya och behalla
befintliga kunder. Exempelvis kraver vissa av Koncernens licenser, tillstdnd och certifieringar att uppgifter lamnas
om leverne, personliga omstandigheter och ageranden betréaffande ledningspersoner. Om det konstateras att
Koncernen, ndgon av dess nuvarande eller tidigare anstéllda, konsulter, styrelseledamoter eller andra ledande
befattningshavare handlat olampligt, om det férekommer fel eller brister i Koncernens sékerhetssystem eller om
det pastas att nagot dylikt har &gt rum, kan det skada Koncernens anseende, affarsutsikter och potentiella framtida
framgang. Det kan exempelvis medfora ett civil- eller straffrattsligt ansvar for Koncernen eller dess
befattningshavare, samt inverka negativt pd Koncernens férmaga att erhalla, behalla eller fornya licenser, tillstand
och/eller certifieringar, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

KONCERNENS VERKSAMHET AR BEROENDE AV KONTINUERLIG TILLVAXT OCH OKNING AV
INTERNETBANDBREDD

Koncernens verksamhet &r beroende av stabil och snabb internetanslutning, exempelvis for att kunna
tillhandahalla hogkvalitativa live casino-granssnitt samt data- och videostreaming i realtid. Dessutom &r
Koncernens kunder beroende av internetanslutning for att kunna garantera slutanvandare atkomst till
kundplattformar och live casino-upplevelser av god kvalitet. Detta innebar att bade Koncernen och dess kunder ar
beroende av att sjalva infrastrukturen for internet fungerar val samt att den vaxer och uppréatthalls kontinuerligt.

Underhall och utveckling av infrastruktur for internet kraver betydande investeringar fran saval internetoperatorer
som nationella myndigheter. Oaktat tidigare eller planerade satsningar inom detta omrade, kan stodet for sddana
satsningar i framtiden komma att fordndras och det finns en risk att infrastrukturen for internet inte kommer att
korrelera med den forvantade ckade efterfragan som sannolikt foljer av en fortsatt slutanvandartillvaxt och
bandbreddsutvidgning. Eftersom speloperatérer anvander internet som ett satt att ansluta sig till och interagera
med slutanvandare maste Koncernen fortsétta att halla jaAmna steg med s&dana teknikforandringar for att kunna
uppfylla kundernas och slutanvandarnas behov. Om atkomsten till internet tillfalligt eller permanent férsamras eller
hindras, eller om den fortsatta tillvéaxten av bredband och annan for Koncernen véasentlig infrastruktur avtar, kan
det ha en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

DET AR MOJLIGT ATT KONCERNEN GOR FORVARY SOM VISAR SIG VARA MISSLYCKADE, ANSTRANGER
ELLER AVLEDER KONCERNENS RESURSER FRAN DEN DAGLIGA VERKSAMHETEN

Koncernen kan komma att dvervaga att gora forvarv i syfte att stodja framtida tillvéxt och ldnsamhet. For att forvarv
ska lyckas méaste Koncernen identifiera lampliga foretag att forvarva, utfora adekvata foretagsgranskningar,
forhandla gynnsamma villkor for respektive transaktion, erhdlla noédvandiga licenser och tillstdnd samt
integrerafdrvarvad verksamhet i den befintliga verksamheten. Om Koncernen genomfor forvarv finns en risk att de
marginaler eller det kassaflode som forvantats inte genereras eller att fordelar (inklusive tillvaxt eller férvantade
synergier) som forvarven forvantats fa inte forverkligas. Koncernens bedémning av och antaganden kring
forvarvade affarsverksamheter kan visa sig vara felaktiga och den faktiska utvecklingen kan skilja sig betydligt fran
s&dana forvantningar. Det ar vidare mojligt att Koncernen inte lyckas integrera forvarv eller att sddan integration
kraver mer resurser an Koncernen forvantat. Koncernen kan dessutom drabbas av eller komma att ta pa sig
okanda eller ovantade skulder och/eller kostnader, exempelvis relaterat till kunder, anstéllda och myndigheter. Det
ar aven mojligt integrationsprocessen for olika forvarvy pa annat satt stér Koncernens verksamhet, exempelvis pa
grund av oftrutsedda fragor av juridisk, kontraktuell eller annan karaktar, problem med forverkligande av operativa
synergier eller misslyckande att uppratthdlla god servicekvalitet. Dessutom kan ett forvarv avleda ledningens
uppmaérksamhet frdn den dagliga verksamheten. Om nagon av de handelser som beskrivs ovan forverkligas kan
det ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
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KONCERNENS RISKHANTERING OCH INTERNA KONTROLLER KAN VISA SIG VARA OTILLRACKLIGA

Koncernen &r utsatt for risker relaterade till penningtvatt och bedrageri fran kundernas, slutanvandarnas och
utomstdende parters sida, samt for att speloperatérer och slutanvandare pa olika satt handlar i maskopi med
varandra. Det finns en risk att Koncernens interna kontrollsystem inte lyckas skydda Koncernen mot penningtvatt
och bedragerier av ndmnda slag. Skulle det intraffa kan Koncernen eller dess anstallda, konsulter,
styrelseledaméter eller andra befattningshavare bli foremal for straffrattsliga, forvaltningsrattsliga eller civilrattsliga
sanktioner. Det ar aven mojligt att Koncernen forlorar licenser, tillstand och certifieringar, att Koncernen alaggs
verksamhetsforbud och att kundernas fortroende fér Koncernen skadas. Handelser av beskrivet slag kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Effektiva interna kontroller kravs vidare for att Koncernen ska kunna tillhandahalla palitlig finansiell information
samt kunna hindra bedragerier pa ett effektivt satt. Det finns en risk att Koncernen inte kan hantera interna risker
eller identifiera omradden dar den interna kontrollen behdéver starkas. Koncernen vaxer och anstéller nya
medarbetare for att tillfredsstélla sina personalbehov och det ar majligt att sddan nyanstalld personal inte efterlever,
eller inte har fatt tillracklig utbildning eller information om Koncernens interna policys och kontrollrutiner. Om
Koncernen inte lyckas etablera, uppratthdlla och tillampa dndamalsenliga och effektiva interna kontroller, rutiner,
forfaranden och styrning kan detta leda till att Koncernen granskas och sanktioneras av lokala myndigheter eller
att Koncernens fortroende dels pa aktiemarknaden och bland investerare, dels inom branschen och bland andra
intressenter skadas, vilket kan ha en véasentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

KONCERNEN OCH DESS KUNDER AR UTSATTA OCH SARBARA FOR HACKNING, DDOS-ATTACKER,
SABOTAGE SAMT ANDRA IT-BROTT OCH BEDRAGERIER

Koncernen och dess kunder &r utsatta och sérbara for olika typer av IT-brott och bedragerier. Tillexempel kan
speloperatérernas verksamhet paverkas negativt av olika systemintrang, s.k. distributed denial-of-service (DDOS)
attacker (sv. distribuerade éverbelastningsattacker), virus och andra slags IT-brott. S&dana aktiviteter kan stora
webbplatser, leda till andra systemfel eller orsaka storningar i verksamheten och kan skada Koncernens, dess
kunders eller slutanvandares datorutrustning. Eftersom Koncernen tillhandahaller vissa tekniska supporttjanster,
sadsom hostingtjanster och annan operativ infrastruktur, till vissa speloperatorer kan IT-brott ocksa leda till krav i
enlighet med Koncernens avtal med de speloperatorer som drabbas av sddana brott. Om Koncernen eller dess
kunder utsétts for IT-brott eller misslyckas med att uppratthalla ett adekvat IT-skydd, kan det ha vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

KONCERNENS VERKSAMHET AR BEROENDE AV SAKERHETEN, INTEGRITETEN OCH DEN OPERATIVA
PRESTANDAN HOS DE SYSTEM, PRODUKTER OCH TJANSTER SOM KONCERNEN ERBJUDER

Koncernens majlighet att tillhandahalla programvara till speloperatérer ar beroende av sakerheten, integriteten,
tillférlitigheten och den operativa prestandan hos de system, produkter och tjanster som Koncernen erbjuder.
Koncernens IT-system eller andra system hos dess leverantdrer, samarbetspartners eller motsvarande, kan
drabbas av stérningar och olika avbrott. Sddana storningar kan exempelvis vara storningar i tillhandahéllandet av
el eller likande fundamentala samhallstjanster, extremt vAder, s&kerhetsfragor, systemfel eller
arbetsmarknadsatgarder. Storningar av detta slag kan leda till att kunder riktar rattsliga ansprék mot Koncernen
och de kan aven pa annat satt inverka negativt pa Koncernens férmaga att sélja produkter och tjanster till dess
kunder, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Koncernens framgang &r vidare delvis beroende av att Koncernen lyckas tillhandahalla sakra produkter och
tjanster till sina kunder och i férlangningen aven till slutanvandarna. Avbrott i Koncernens system kan ha en negativ
inverkan pa kvaliteten hos de produkter och tjanster som Koncernen erbjuder liksom pa efterfrdgan av sadana
produkter och tjanster frAn kunder och slutanviandare. Koncernen kan utséattas for intrAngsforsok fran kunder,
slutanvandare, anstallda och tredje parter. En utvidgad anvéandning av interaktiv- och internetteknik kan medfora
Okade risker for Koncernen och dess kunder. Genom att Koncernen erbjuder atkomst genom streaming till sina
live casino-spel kan Koncernen utsattas for attacker fran hackare samt utsatts for andra avbrott i natverket som
kan stora tillhandahallandet av tjanster som i si tur kan leda till att skadestandsansprak riktas mot Koncernen. Det
finns en risk att Koncernens sakerhetsfunktioner inte pa ett effektivt satt kan stoppa bedragerier av namnda och
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andra slag. Koncernens live casino-lésningar har utsatts for onormal aktivitet och manipulering tidigare vilket
inverkade negativt p& Bolagets tjanster Skulle ndgot av det ovanstdende intraffa kan det ha en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Det finns vidare en risk att Koncernens programvara genererar utfall vid spel som inte &r korrekta och att detta
leder till att Koncernens kunder betalar ut felaktiga belopp tillslutanvandare. Om sadana fel uppstar, och sarskilt
om Koncernens kunder gor felaktiga utbetalningar, kan det resultera i ersattningsansprak mot Koncernen och
inverka negativt pa Koncernens anseende och dess kundrelationer.

KONCERNEN AR BEROENDE AV UTOMSTAENDE PARTER FOR ATT DRIVA VERKSAMHETEN OCH
PROBLEM MED DESSA UTOMSTAENDE PARTER KAN INVERKA NEGATIVT PA KONCERNEN

Koncernen &r bland annat beroende av leverantdrer av hostingtjanster, supporttjanster for marknadsforing,
kommunikationsforetag, internetleverantrer och andra utomstaende parter for den dagliga verksamheten samt
for distributionen av Koncernens produkter och tjénster. Koncernen &r &ven beroende av ett antal andra
utomstdende leverantérer som tillhandahaller produkter och tjanster till Koncernen. Det finns en risk att sddana
utomstdende parter inte kan utfora sina tjanster i enlighet med avtalade villkor, vilket 6kar Koncernens sarbarhet
for problem som kan uppsta hos de produkter och tjanster som dessa parter tillhandahéller. Exempelvis finns en
risk att sddana problem inverkar negativt p4 Koncernens anseende, kundnéjdhet och kundlojalitetsniva. Det finns
ocksa en risk att Koncernens kunder kraver ersattning av Koncernen for eventuella forluster de har dsamkats i
samband med sadana handelser samt att Koncernen i sin tur inte vinner framgdng med eventuella
ersattningsansprak som riktas mot utomstaende parter for att de inte uppfyller sina avtalsenliga forpliktelser
gentemot Koncernen. Om en eller flera av dessa utomstaende parter inte uppfyller sina avtalsenliga forpliktelser
kan det i forlangningen paverka slutanvandarnas mojligheter att fa &tkomst till de produkter och tjanster som
Koncernen tillhandahaller. Om en eller flera av de handelser eller handelseférlopp som beskrivits ovan skulle
intraffa, skulle det kunna ha en véasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

KONCERNEN MASTE UPPRATTHALLA OCH FORSTARKA SITT VARUMARKE OCH AR AVEN BEROENDE
AV ATT SPELOPERATORERNA UPPRATTHALLER OCH FORSTARKER DESS EGNA VARUMARKEN

Koncernens framgang ar beroende av att dess varumarke ar starkt. Koncernens framtida framgang kommer déarfor
att vara beroende av dess formaga att I6pande uppratthalla och forstarka sitt varuméarke. Att uppratthalla och
forstarka Koncernens varumarke kraver omfattande investeringar och kan ta betydande resurser i ansprak. Om
Koncernen inte lyckas upprétthalla eller forstarka sitt varumarke eller om Koncernens konkurrenter lyckas med
detta pa ett mer framgangsrikt satt an Koncernen kan det hamma Koncernens mdjligheter att behalla och utvidga
sin kundbas, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Koncernens framtida framgang &ar &ven beroende av att dess kunders varumérken och anseenden |opande
uppréatthalls och forstarks. Om speloperatérerna inte lyckas med detta finns det en risk att de inte kan locka till sig
nya slutanvandare till sina spelplattformar samt att befintliga slutanvandare kan upphora att anvanda sadana
spelplattformar. Vidare kan den generella tilliten till live casino-lsningar avta. Om nagot av detta sker kan
efterfrdigan pa live casino-produkter online och live casino-tjanster minska, vilket i sin tur kan minska
speloperatodrernas tillit till och behov av Koncernens live casino-l6sningar. Eftersom onlinespel och live casino-spel
online ar forhallandevis nya internetbaserade produkter och tjanster som standigt utvecklas finns det dessutom en
risk att slutanvandare initialt har ett behov av en hogre grad av tillit till, samt bekraftelse pa, att en viss aktor ar
séker och palitlig innan olika spelerbjudanden godtas. | samband harmed finns det en risk att speloperatorer
misslyckas med att starka sina egna varumarken och anseenden, vilket kan orsaka tveksamhet och skepsis pa
slutanvandarnivd Ovanstaende omstandigheter kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

AGARFORANDRINGAR KAN MEDFORA ATT KUNDAVTAL, TILLSTAND ELLER LICENSER UPPHOR

Nagra av Koncernens kundavtal, inklusive ett avtal med en av koncernens fem storsta kunder, innehaller
bestammelser som aktualiseras vid agarférandringar i Bolaget, s.k. "change of control-klausuler”. Avseende avtalet
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med den vésentliga kunden, har denne réatt att sdga upp avtalet med omedelbar verkan om en part som direkt
konkurrerar med kunden, sjalv eller tilsammans med andra, férvarvar kontroll éver Evolution Gaming eller
forvarvar i huvudsak alla tillgangar i Evolution Gaming. Nar det géller vissa andra kundavtal kan en dgarférandring
i Evolution Gaming aktualisera vissa rattigheter for kunden och/eller skyldigheter for Koncernen. Om négon av
Koncernens viktiga kundrelationer upphdr, till foljd av en agarféréandring i Evolution Gaming kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Vidare innehdller tillstdnd och licenser betraffande Koncernens verksamhet pd Alderney och Malta, samt
i Storbritannien, New Jersey, Rumanien och Kanada vissa bestammelser och darmed sammanhéngande
rapporteringsskyldigheter som utléses av vissa dgarférandringar i Koncernen. Agarforandringar aktualiserar i vissa
jurisdiktioner endast en notifieringsskyldighet och i andra jurisdiktioner dessutom en granskningsprocess av
berérda myndigheter. Om berérda myndigheter, efter att ha genomfort en sddan granskning och slutfort tillsynen
av en viss agarforandring, underkanner den aktuella dgarforandringen, har en sddan myndighet dven mojlighet att
upphava och/eller dra in Koncernens tillstdnd och licenser i s&dan jurisdiktion. Om n&gon av Koncernens tillstdnd
eller licenser dras tillbaka eller forklaras vara ogiltiga till foljd av en agarférandring i Evolution Gaming kan det ha
en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksambhet, finansiella stallning och resultat.

TVISTER SAMT RISKEN FOR PROCESSER, VITEN OCH ANDRA SANKTIONER

Koncernen kan bli involverad i tvister inom ramen for sin normala affarsverksamhet och det foéreligger alltid en risk
att Koncernen utsatts for krav enligt en rad omstandigheter, sasom tolkning av kund- eller leveranttrsavtal,
pastadda fel, forseningar och stérningar vid leverans av tjanster, konsekvenser av olika IT-brott m.m. Det finns en
risk att Koncernen blir foremal for tillsyns- och granskningsprocesser samt att sanktioner meddelas av olika
tillsynsmyndigheter inom de jurisdiktioner dar Koncernen &r verksam. Darutéver kan ocksa bolag inom Koncernen
(eller dess anstallda, konsulter, styrelseledaméter eller andra befattningshavare) bli foremal for forundersokning
och/eller rattegang avseende misstéankt brottslighet av olika slag.

Tvister, krav, gransknings- och tillsynsprocesser kan vara tidskravande, stdéra den normala verksamheten,
innefatta stora belopp och medféra betydande kostnader for Koncernen. Dessutom kan det vara svart att forutse
utgangen i komplexa tvister, krav, gransknings- och tillsynsprocesser. Sddana legala eller administrativa processer
kan darfor ha en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

KONCERNEN KAN BLI FOREMAL FOR RATTSLIGA ANSPRAK SOM ETT RESULTAT AV SPELBEROENDE

Det finns en risk att personer med spelberoende framstéller rattsliga ansprék mot Koncernen, eller dess kunder, i
deras egenskap av utvecklare och férmedlare av speltjanster och live casino-granssnitt. Skulle s ske kan det,
forutom att medféra kostnader, dven minska tilliten till och fortroendet for Koncernen samt allvarligt paverka
Koncernens kunder och Koncernens affarsrelationer till dessa, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

KONCERNEN KAN VARA EXPONERAD FOR RISK AVSEENDE VALUTAFLUKTUATIONER

Valutafluktuationer kan inverka p& Koncernens finansiella resultat. Koncernens redovisningsvaluta & EUR, medan
intakterna frdn Koncernens kundavtal delvis &r i andra valutor, inklusive GBP och USD. For aret som slutade den
31 december 2016 genererades cirka 16,9 procent av koncernens totala omséttning i GBP och cirka 3,5 procent i
USD. Valutakurserna mellan lokala valutor och EUR har varierat kraftigt och kan variera kratftigt i framtiden. Bolaget
sakrar sig inte mot exponering for valutafluktuationer och eventuella valutakursfluktuationer skulle kunna ha en
betydande inverkan pd Bolagets resultat och kassaflode, vilket kan ha en véasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

KONCERNEN KAN MISSLYCKAS MED ATT ERHALLA YTTERLIGARE FINANSIERING PA KOMMERSIELLT
GANGBARA VILLKOR, ELLER ATT OVERHUVUDTAGET ERHALLA FINANSIERING, ELLER MED ATT
FULLGORA SINA ATAGANDEN ENLIGT BEFINTLIGA FINANSIERINGSVILLKOR

Ett dotterbolag inom Koncernen har i samband med forvarvet av det bolag som &ger fastigheten som inhyser
merparten av den operativa verksamheten i Riga upptagit ett [an. Laneavtalet innehéller sedvanliga bestammelser
och ataganden for denna typ av avtal. Om dotterbolaget inte fullgér sina ataganden enligt l1&neavtalet har
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l&ngivaren rétt att sdga upp laneavtalet for aterbetalning av utestdende belopp och, om aterbetalning inte sker, ratt
att utnyttja stallda sakerheter vilket kan ha en vasentligt negativ effekt.

Koncernens formaga att aterbetala sina skulder och pé& andra sétt fullgéra sina ataganden enligt vid var tid gallande
l&neavtal samt Koncernens férméaga att finansiera framtida investeringar och forvarv &r bland annat beroende av
dess framtida resultat. Koncernens framtida resultat kommer i sin tur att bero p4 manga olika faktorer, sdsom
marknadsforhallanden, allman kredittillgdng, 6vergripande tillgang till kredit pa finansmarknaden och Evolution
Gamings kreditvardighet. Vissa séddana faktorer ligger utom Koncernens kontroll. Det finns en risk att ytterligare
finansiering inte finns tillganglig fér Koncernen pa kommersiellt gangbara villkor nar sadant behov uppstar, eller att
finansiering 6ver huvud taget inte kan erhallas eller bara kan erhallas pa for Koncernen ofordelaktiga villkor.

Vidare finns en risk att rantan for Koncernens befintliga, och eventuella framtida 1an, stiger frdn de nuvarande
niverna och att Koncernens rantekostnader vasentligt kar.

Om Koncernens framtida kassaflode ar otillrackligt for att Iopande betala Koncernens skulder da dessa forfaller till
betalning eller for att finansiera likviditetsbehov, ar det mojligt att Koncernen maste minska eller senarelagga viss
affarsverksamhet, forskning och utveckling, investeringar, sélja tillgngar, erhdlla annan lanefinansiering eller
finansiering med eget kapital eller omstrukturera eller refinansiera hela eller delar av utestdende skulder pa eller
fore forfallodagen. Mojligheten att refinansiera skulder kan vidare vara beroende av att kapitalmarknaderna for I&n
och skulder &r stabila.

Om Koncernen inte kan erhalla finansiering pd kommersiellt gangbara villkor eller inte alls kan erhalla finansiering,
eller misslyckas med att fullgora sina ataganden enligt befintliga finansieringsvillkor, finns en risk att Koncernen
inte kan genomfora sin affarsplan med minskad l6nsamhet och flexibilitet som féljd, vilket kan medftra vasentligt
negativ inverkan pa Koncernen verksamhet, finansiella stallning och resultat.

FORANDRINGAR | BESKATTNING ELLER TOLKNING OCH TILLAMPNING AV SKATTELAGAR KAN HA
NEGATIV INVERKAN PA KONCERNENS VERKSAMHET, FINANSIELLA STALLNING OCH RESULTAT

Evolution Gamings verksamhet bedrivs huvudsakligen genom dotterbolag i ett flertal lander. Skattemyndigheter i
berorda lander kan komma att géra bedémningar och fatta beslut som avviker fran Koncernens, eller Koncernens
radgivares, uppfattning betraffande sddana koncerninterna transaktioner. Koncernens skatteméassiga stallning,
bade vad galler tidigare och innevarande &r, kan férandras pé& grund av lokala skattemyndigheters beslut eller som
foljd av forandringar av lagar, avtal och andra regler. Exempelvis kan i synnerhet nAmnas momslagstiftningen pa
Malta och ratten for foretag som ar registrerade pa Malta att dra av moms. Vidare, om en person, som ar permanent
bosatt och har hemvist p& Malta, forvarvar éver 5 procent av Bolaget, kan Bolaget forlora mdjligheten att fa
skatteaterbaring pa Malta for den del av nettovinsten som vid slutet av varje rapporteringsperiod motsvarar sadan
persons dgande i Bolaget. Lagandringar eller beslut fran skattemyndigheter som skadar Koncernens aktuella,
framtida eller tidigare skatteméassiga stallning kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Beslut eller férandringar av ovan namnda slag, vilka eventuellt ocks& kan ha
retroaktiv verkan, kan ha en vésentlig negativ inverkan pad Koncernens verksamhet, finansiella stélining och
resultat.

Vidare har ett antal europeiska lander infort, eller haller pa att inféra, nya lagar och regler pa skatteomradet som
riktar sig mot speloperatdrer och onlinespelmarknaden i allménhet. Den 1 december 2014 inférde exempelvis
Storbritannien, vilket &r Bolagets storsta marknad sett till omséttning, en konsumtionsplatsskatt (eng. point of
consumption tax) om 15 procent pa intakter frAn onlinecasinon. Konsumtionsplatsskatten ar tillamplig pa intakter
frAn onlinecasinon som kommer fran Storbritannien, oavsett var speloperatoren &r belagen. Aven om
konsumtionsplatsskatten ar tillamplig p&, och betalas av, Bolagets kunder kan sddana kunder komma att upphdéra
med sin verksamhet i Storbritannien till féljd av lagre I6nsamhet eller forstka dvervaltra den ekonomiska effekten
av konsumtionsplatsskatten pa tjanste- och leverantorsledet. Vidare medger vissa av Bolagets kundavtal att
speloperatorer far dra av vissa skatter och kostnader fran de belopp som ska betalas till Bolaget. Eftersom Bolaget
generellt har avtalade tak som begransar storleken p& sddana avdrag, samt har intakter fran en stor mangd
europeiska marknader, kan bade befintliga och framtida konsumtionsplatsskatter ha en avsevard, negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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| Sverige har Spellicensutredningen den 31 mars 2017 dverlamnat betdnkandet "En omreglerad spelmarknad"
(SOU 2017:30) till regeringen, innefattande bland annat ett forslag om en spelskatt om 18 procent pa&
spelféretagens behalining efter utbetalda vinster. Det &r &nnu ovisst om utredningens forslag kommer leda till
nagon lagstiftningsatgard, och vilken, om nagon, effekt en omreglering av spelmarknaden i Sverige kan komma
att fa pa Evolution Gamings verksamhet. Det finns darfor en risk att sddan ny reglering kan fa en negativ inverkan
pé& Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Fran tid till annan &r Koncernen foremal for skatterevision och utredningar fran lokala skattemyndigheters sida.
Séadana revisioner och utredningar kan till exempel avse bedémningar kring huruvida tolkning och tillampning av
lagar och regler betraffande direkt och indirekt skatt varit korrekta betraffande aktuella och tidigare transaktioner
eller Koncernens lépande verksamhet (inklusive eventuella befintliga och framtida skulder och foretagsinterna 1&n).
Om lokala skattemyndigheter utfér skatterevision av bolag inom Koncernen finns en risk att Bolagets efterlevnad
av skatteregler ifrdgasatts. Det finns dven en risk att Koncernen av misstag eller pa grund av omstandigheter utom
Koncernens kontroll inte efterlever tillampliga skatteregler. Om n&gon av dessa omstandigheter intraffar kan det
leda till lAngvariga rattstvister samt till att Koncernen alaggs att betala betydande skattebelopp, ranta och andra
straffavgifter. Det finns saledes aven en risk att Koncernen maste forsvara sina skattedeklarationer infér domstol
och eventuella darpa foljande rattsprocesser kan bli kostsamma och avleda ledningens uppmérksamhet fran den
I6pande verksamheten. Skatterevisioner och andra granskningar som gors av lokala skattemyndigheter kan vidare
resultera negativ publicitet, vilket kan skada Koncernens anseende. Om ndgon av ovanstaende risker intraffar
skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat

KUNDERNA KAN UTSATTAS FOR SPELARBEDRAGERI

Bolaget kan utséattas for olika attacker frAn slutanvandare exempelvis genom att dessa agerar i maskopi med
varandra eller genomfor bedréagerier pa speloperatdrernas webbplatser. Om s&dana attacker eller bedragerier
lyckas kan det leda till minskat fortroende for den drabbade speloperatdren, vilket i sin tur kan leda till att
slutanvandare byter till konkurrerande speloperatdrer. Det finns en risk att Koncernens kunder inte har, eller lyckas
uppréatthalla tillrackliga system och interna kontroller for férhindrande och upptackter av ageranden av ovan
namnda slag. Om det férekommer bedrageri eller kringgdende av Koncernens interna kontroller eller om
kundernas kontroller ar otillrackliga kan detta ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

KONCERNEN AR UTSATT FOR MOTPARTSRISK OCH KAN DRABBAS AV FINANSIELLA FORLUSTER OM
SPELOPERATORER STALLER IN BETALNINGAR

Koncernen &r utsatt for motpartsrisk, i synnerhet risken for att speloperatorer stéller in betalningar. Befintliga
kunders kreditvardighet kan forandras 6ver tid och att en kund hittills har fa betalningsinstallelser kan inte tas till
intékt for att Koncernen &aven i framtiden kommer att fa betalt for sina produkter och tjanster. Motpartsrisken ar
sarskilt verhangande nar Koncernen utvidgar verksamheten till nya marknader, i synnerhet marknader med lagre
finansiell stabilitet. Om Koncernens kunder stéller in betalningar eller om Koncernen inte genomfér erforderlig
kreditvardighetskontroll av dess kunder kan det ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

KONCERNEN VERKAR | EN GLOBAL MILJO OCH AR EXPONERAT MOT MAKROEKONOMISKA FAKTORER
SAMT AR BEROENDE AV SLUTANVANDARNAS DISPONIBLA INKOMSTER OCH SPELBETEENDE

Koncernen verkar i en global miljo och paverkas darfor av den allmanna ekonomiska, finansiella och politiska
utvecklingen pa saval internationell nivd som pa lokala marknader, liksom av makroekonomiska faktorer. Sddana
faktorer innefattar, men &r inte begransade till Iagkonjunkturer, inflation eller deflation och allman nedgang i
kopkraft.

Vidare drivs intikterna for Koncernens kunder i hog grad av slutanvandarnas disponibla inkomster och nivan pa
spelaktivitet. Koncernen far en betydande andel av sina intakter frn rorliga intaktskéallor, exempelvis
provisionsintakter, vilka harror frin speloperatérernas vinst pa de insatser som slutanvandare gor via Koncernens
live casino-l6sningar. Om ekonomiska omstandigheter eller andra makroekonomiska faktorer a&r ogynnsamma
finns en risk att slutanvandares disponibla inkomster minskar och/eller att antalet slutanvandare som anvander live
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casino-plattformarna blir farre. Det kan &ven leda till att slutanvéndare generellt satsar lagre belopp vid enskilda
"bets” eller under en hel spelsession. Om nagon av dessa handelser intraffar kan det ha en vasentligt negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

KONCERNENS INTAKTER AR FOREMAL FOR SASONGSMASSIGA FLUKTUATIONER BETRAFFANDE
SLUTANVANDARNAS SPELAKTIVITET OCH EFTERFRAGAN

Koncernens verksamhet paverkas i viss man av sasongsmassiga monster vad betraffar slutanvandarnas aktivitet.
Koncernens kunder mérker i allmanhet okad slutanvandaraktivitet och 6kade insatsvolymer frdn oktober till
december, under fjarde kvartalet varje ar, vilket stammer 6verens med Koncernens erfarenheter av okad live
casino-trafik och provisionsintakter som tjanats in under det fjarde kvartalet. Sadan intéktsvolatilitet kan ha
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

DE FINANSIELLA MALEN | PROSPEKTET KAN SKILJA SIG VASENTLIGT FRAN KONCERNENS FAKTISKA
RESULTAT

De finansiella mal som aterfinns i detta Prospekt ar Koncernens forvantningar pA medellang till lang sikt. De
finansiella malen grundar sig pa antaganden som till sin natur &r foremal for vasentliga affarsrisker, operativa och
ekonomiska risker samt andra risker, varav ménga ligger utom Koncernens kontroll. Det finns en risk att de
vasentliga antaganden som ledningen har gjort vid faststéllandet av dessa mal inte kommer att avspegla den
kommersiella, regulatoriska och ekonomiska miljc dar Koncernen bedriver sin verksamhet. Féljaktligen kan sadana
antaganden komma att foérédndras eller inte forverkligas 6verhuvudtaget. Dessutom kan oforutsedda handelser ha
en negativ inverkan pa Koncernens framtida resultat. Som en f6ljd av det kan Koncernens faktiska framtida resultat
skilja sig vasentligt fran dessa mal.

Risker relaterade till Bolagets aktier

DET FRAMTIDA PRISET FOR EVOLUTION GAMINGS AKTIE KAN INTE FORUTSAGAS OCH PRISET PA
AKTIEN KAN FLUKTUERA

Investerare ska vara medvetna om att en investering i Bolagets aktier ar férenad med flera risker. Evolution
Gamings aktier handlas for narvarande pa Nasdaq First North Premier. Aktierna planeras avnoteras fran Nasdaq
First North Premier och tas upp till handel p& Nasdaqg Stockholm. Aktiekursen kan vara foremal for betydande
fluktrationer, exempelvis till folid av att marknadens bedomning av Bolagets aktier forandras eller att en viss
handelse intraffar, sdsom forandringar i tillampliga lagar och andra regler som paverkar Bolagets verksamhet,
resultat och utveckling. Aktiemarknaden i sig kan vidare vara féremal for betydande fluktuationer avseende pris
och volym, som inte nddvéandigtvis behdver vara relaterade till Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter.
Darutdver kan marknadens, investerares och analytikers forvantningar avseende Bolagets resultat och
framtidsutsikter komma att skilja sig fran Bolagets faktiska resultat och utveckling. Det finns dessutom en risk for
att en aktiv och likvid handel i Bolagets aktier inte kommer att utvecklas och darmed en risk for att aktieagare inte
kommer att kunna avyttra sina aktier eller endast kan avyttra sina aktier med forlust. En eller flera av dessa faktorer
kan resultera i att kursen for Bolagets aktie faller, varfor varje beslut om investering i aktier bor féregas av en
noggrann analys.

VISSA AKTIEAGARE KAN FORTSATTA ATT HA ETT BETYDANDE INFLYTANDE PA BOLAGET OCH DESS
VERKSAMHET OCH DET AR MOJLIGT ATT DESSA AKTIEAGARES INTRESSEN INTE OVERENSSTAMMER
MED ANDRA AKTIEAGARES INTRESSEN

Vid tidpunkten for detta Prospekt kontrolleras cirka 37,0 procent av aktiekapitalet och 37,0 procent av rosterna av
Richard Livingstone, lan Livingstone, Fredrik Osterberg (genom bolag), och Jens von Bahr (genom bolag). Dessa
aktieadgare (tillsammans de "Storre Aktiedgarna”) har sdledes mojlighet att utéva ett betydande inflytande 6ver
utfallet i frdgor 6ver vilka Bolagets aktieagare beslutar, innefattande exempelvis val av styrelseledaméter,
genomférande av fusion samt férsaljning av samtliga eller en vasentlig del av Koncernens tillgadngar. Andra s&dana
fragor kan innefatta emission av ytterligare aktier eller andra vardepapper i Evolution Gaming, vilket kan spada ut
aktieagares innehav i Bolaget, samt framtida vinstutdelningar. Vissa av Bolagets Storre Aktieagare kan ocksa
komma att utdva kontroll dver Evolution Gamings styrelse genom representation i styrelsen och darigenom
paverka den inriktning styrelsen véljer for Koncernens verksamhet. Dessutom &r vissa av de Stdrre Aktieagarna
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anstallda i Koncernen och kommer darfér ha méjlighet att utéva inflytande 6ver den dagliga verksamheten och
strategiska frdgor inom sina respektive ansvarsomraden. De Storre Aktiedgarnas intressen kanske inte &r
desamma som, och kan vésentligt avvika fran eller strida mot, Bolagets intressen eller évriga aktieagares intressen
och det finns en risk att de Storre Aktieagarna utévar sitt inflytande éver Evolution Gaming pa satt som inte framjar
alla aktiedgares intressen. Koncentrationen av aktiedgandet kan forsena, skjuta upp eller forhindra en
agarforandring i Bolaget och inverka pa fusioner, konsolideringar, forvarv eller andra former av sammanslagningar
eller paverka vinstutdelningar som andra investerare dnskar eller inte dnskar genomféra. Den typ av motséttningar
som beskrivits ovan kan medféra vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

FRAMTIDA EMISSIONER AV AKTIER ELLER ANDRA VARDEPAPPER | BOLAGET KAN KOMMA ATT SPADA
UT AKTIEINNEHAVET OCH HA NEGATIV INVERKAN PA AKTIEPRISET

Koncernen kan i framtiden komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet eller genomfora
tilltdnkta investeringar. Koncernen kan stka anskaffa ytterligare kapital exempelvis genom emission av aktier,
aktierelaterade vardepapper, konvertibler eller skuldebrev. Emission av ytterligare vardepapper eller skuldebrev
kan sanka marknadsvardet pa Bolagets aktier och spada ut de ekonomiska eller rostrelaterade réattigheterna for
befintliga aktiedgare, savida inte befintliga aktieagare ges foretradesrétt i emissionen. Det finns saledes en risk att
framtida emissioner minskar marknadspriset pa aktien och/eller spar ut vissa aktiedgares innehav i Evolution
Gaming.

INVESTERARE MED EN REFERENSVALUTA SOM INTE AR EUR AR UTSATTA FOR VISSA VALUTARISKER
OM DE INVESTERAR | AKTIERNA

Bolagets aktie &r listad pa Nasdaq First North Premier i SEK och den kommer &ven att vara noterad p& Nasdaq
Stockholm i SEK. Bolagets egna kapital redovisas dock i EUR och eventuell utdelning pa Bolagets aktier betalas
foretradesvis i EUR, forutsatt att EUR kan tas emot p& aktiedgarens avkastningskonto. | annat fall sker betalning
av utdelning i SEK, efter att valutavaxling ombesorjts av Euroclear eller Bolaget. P& grund harav kan investerare
vars referensvaluta inte &r EUR drabbas av nedgangar i vardet pa EUR i forhallande till respektive investerares
referensvaluta. Om véardet pA EUR minskar i forhallande till sddan valuta kommer aktieinvesteringens eller
utdelningens varde att minska betraffande den utlandska valutan och om vardet pd EUR okar kommer
aktieinvesteringens eller utdelningens varde att dka betraffande den utlandska valutan. Dessutom kan dessa
investerare drabbas av ytterligare transaktionskostnader vid konvertering av EUR till en annan valuta. Investerare
vars referensvaluta inte &r EUR uppmanas darfor att soka finansiell r&dgivning.

BOLAGETS MOJLIGHET ATT BETALA UTDELNING | FRAMTIDEN KAN VARA BEGRANSAD OCH AR
BEROENDE AV FLERA FAKTORER

Styrelsen ska beakta ett antal faktorer, inklusive Bolagets framtida resultat, investeringsbehov, likviditet och
utvecklingsmgjligheter samt allménna ekonomiska och affarsméassiga forhallanden, vid forslag om utdelning.
Vidare finns det enligt svensk ratt bestammelser som begransar Evolution Gamings méjlighet att foresla eller lamna
utbetalning till att endast avse enligt lag tillgangliga utdelningsbara medel. Det finns en risk att ingen utdelning
kommer att kunna foreslas eller faststallas for ett visst ar.

Bolaget ar moderbolag i Koncernen vars verksamhet nastan uteslutande bedrivs genom dess utlandska
dotterbolag, vilka genererar Bolagets kassafléde. Koncernbidrag Iamnade i form av utdelning eller andra finansiella
floden kan ocksa begransas pa grund av olika ataganden, till exempel kreditavtal som ingatts av dotterbolag,
skattebetingade begransningar som gor finansiella dverforingar svarare eller dyrare samt brist pa tillrackliga
utdelningsbara reserver och likvida medel hos Bolagets dotterbolag. Bolagets férmaga att Iamna utdelningar
beror darfor i hog grad pa de utdelningar och andra kapitalfloden som Bolaget erhéller frn sina dotterbolag. Det
gar darfor inte att forutse om nagon utdelning kommer att foreslds eller meddelas under ett visst ar eller
Overhuvudtaget.
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DET AR MOILIGT ATT VISSA AKTIEAGARE UTANFOR SVERIGE INTE KAN UTNYTTJA SIN
FORETRADESRATT

Enligt svensk ratt har aktiedgare foretradesratt vid vissa nyemissioner av aktier, om inte aktiedgarna pa en
bolagsstamma beslutar att avvika fran foretradesratten eller, om emissionsbeslutet fattas av Bolagets styrelse
genom bemyndigande, om sadant bemyndigande innehaller en réatt att avvika fran foretradesratten.

Vardepapperslagstiftningen i vissa jurisdiktioner kan dock begrénsa Bolagets mojligheter att tillata aktiedgare fran
sadana jurisdiktioner att utnyttja sin foretradesratt vid eventuella framtida emissioner. Det finns sdledes en risk att
aktiedgare i USA, liksom i vissa andra lander, inte kan utdva sin foretradesratt att delta i emissioner eller
aterkopserbjudanden, inklusive erbjudanden som gors till rabatt, om inte Bolaget beslutar att uppfylla vid var tid
gallande lokala krav eller om inte ett undantag fran sadana krav ar tillampligt. Det finns en risk att Bolaget inte
beslutar om att uppfylla lokala krav fér deltagande i emissioner och att aktiedgare utanfor Sverige saledes inte
kommer att kunna utnyttja sin foretradesratt vid framtida emissioner eller delta framtida aterkopserbjudanden.

DET FINNS EN RISK ATT BOLAGET INTE KAN LEVA UPP TILL DET SPRIDNINGSKRAV SOM STALLS
PA NASDAQ STOCKHOLM

Bolaget har ansokt, och erhallit godkannande om notering av dess aktier pa Nasdaq Stockholm, under forutsattning
att spridningskravet ar uppfyllt. Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter innehaller bland annat bestimmelser
om att det ska finnas forutsattningar for tillracklig tillgng och efterfrdgan pa en emittents aktie i syfte att uppné en
fungerande prismekanism. Bestammelserna innebér att en tillracklig andel av emittentens aktier ska finnas i allméan
ago och att en emittent ska ha ett tillréckligt antal aktiedgare. Om inte spridningskraven ar uppfyllda kan anstkan
om notering av aktierna komma att avslas. Aktierna kan dessutom komma att avnoteras for det fall Bolaget
framgent inte lever upp till spridningskraven.
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Framatriktade uttalanden och presentation av
finansiell och Ovrig information

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller viss framétriktad information som aterspeglar ledningens nuvarande syn pa framtida
handelser samt forvantade finansiella och operationella resultat. Framatriktade uttalanden i allmanhet &r alla
uttalanden i Prospektet som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser, samt andra uttalanden an uttalanden
om historiska fakta eller nuvarande fakta eller forhallanden. Framatriktade uttalanden kan kannas igen pa orden
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"tror”, "vanta sig”, "avser”, "amnar”,
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uppskattar”, "férvantar”, "antar”, "férutser”, ’kan”, ’kommer”, "ska”, "bor”, “enligt
uppskattning”, "anser”, "far”, "planerar”, "potentiell”, "beraknar”, "savitt ar kant” eller i varje enskilt fall, deras
negation, eller liknande uttryck lampliga for att identifiera information som hanfor sig till framtida handelser. Andra
framatriktade uttalanden kan kannas igen pd sammanhanget i vilket de anvands. Framatriktade uttalanden
forekommer p& ett antal stillen i Prospektet och omfattar bland annat uttalanden i avsnitten rubricerade
"Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, “Marknadsoversikt”’, "Verksamhetsbeskrivning” samt “Aktiekapital och

agarstruktur” och de omfattar bland annat uttalanden som ror:

e Bolagets strategi- och tillvaxtutsikter, inklusive dess operativa och finansiella mal samt férmaga att
hantera detta,

e forvantad tillvaxt och annan utveckling inom den bransch och marknad dar Koncernen &r verksam,

e forvantad efterfrdgan pa Koncernens produkter och tjanster,

o forvantade intakter samt utdelningspolicy och mdjlighet att betala utdelning,

e tidsplan och kostnad for utveckling av nya produkter och tjanster,

e Bolagets planerade investeringar och eventuella expansioner till nya geografiska marknader eller
marknadssegment,

e  konkurrensforhallanden pa relevanta marknader, och

o effekter av regleringar som véantas avse Bolagets verksamhet.

Aven om Bolaget bedémer att de férvantningar som framgéar av dessa framatriktade uttalanden &r rimliga kan det
inte lamnas nagra garantier om att sddana uttalanden kommer att materialiseras eller visa sig vara korrekta.
Eftersom dessa uttalanden ar baserade pa antaganden eller uppskattningar och &ar féremal for risker och
osakerhetsfaktorer, kan de faktiska resultaten eller utfallen vasentligen skilja sig frAn de som anges i de
framatriktade uttalandena som ett resultat av flera faktorer, inklusive, bland annat:

e makroekonomiska faktorer,

e indragning av Bolagets tillstand eller licenser,

e  Bolagets mojlighet att kunna konkurrera pa ett framgangsrikt sétt,

e Bolagets formaga att genomféra strategier och genomféra investeringsplaner,

e Bolagets formaga att identifiera, forstd och uppfylla kunders och slutanvandares krav p& och behov av
produkter och tjanster,

e  Bolagets férmaga att forbattra operativa och tekniska system samt interna kontrollfunktioner,

e skador pa Bolagets renommé eller anseende samt negativ publicitet kring spelmarknaden i allménhet,

e Bolagets formaga att behalla och rekrytera nyckelpersonal,

e att Bolagets framtida forvarvsobjekt utvecklas pa ett for Bolaget framgangsrikt satt,

e forandringar i olika regelverk, legala forhdllanden samt forekomsten av tvister och andra rattsliga
férfaranden och administrativa processer,

e forandrad skattesituation,

e finansiella risker, inklusive kreditrisker, transaktionsrisker, valutarisker och risker relaterade till
strategiska beslut, och

e andra omstandigheter som kan resultera i att Bolagets faktiska prestation eller resultat avviker,
innefattande de faktorer som diskuteras i avsnitt "Riskfaktorer”.
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Dessa framatriktade uttalanden galler endast per datumet for detta Prospekt. Bolaget atar sig uttryckligen ingen
skyldighet att uppdatera eller revidera nagra framétriktade uttalanden, oavsett om det beror p& ny information,
framtida handelser eller andra omstandigheter, savida det inte kravs enligt lag eller férordning.

Potentiella investerare ska darfor inte fasta dverdriven vikt vid de framatriktade uttalandena hari, och uppmanas
att l1asa Prospektet i dess helhet, inklusive avsnitten ”Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, "Marknadsd&versikt” och
"Verksamhetsbeskrivning”, vilka inkluderar beskrivningar av de faktorer som kan ha en inverkan pa Koncernens
verksamhet och den marknad som Koncernen &r verksam pa.

Presentation av finansiell och 6vrig information

Detta Prospekt innehaller information fran Evolution Gamings reviderade koncernredovisning for de rakenskapsar
som avslutades den 31 december 2016, 2015 och 2014 och som har uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards s& som dessa antagits av Europeiska unionen ("IFRS”). Koncernredovisningarna
for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2016, 2015 och 2014 har reviderats av Bolagets revisor.
Prospektet innehaller aven information fran Bolagets kvartalsrapport for perioden 1 januari till 31 mars 2017, vilken
har uppréattats i enlighet med IFRS. Kvartalsrapporten har inte Oversiktligt granskats av Bolagets revisor. Ingen
annan finansiell information i Prospektet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Den utvalda finansiella informationen ska lasas tillsammans med avsnitten “Riskfaktorer”, "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” och "Eget kapital, skuldséttning och annan finansiell information” samt med Bolagets
koncernredovisningar for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2016, 2015 och 2014, inklusive
tillhérande noter, och kvartalsrapport for perioden 1 januari till 31 mars 2017, vilka har inforlivats i detta Prospekt
genom hanvisning.

Rakenskaperna presenteras i EUR. For ytterligare information om valuta och valutakurser, se avsnitten

"Sammanfattning — Valuta”, "Riskfaktorer — Koncernen kan vara exponerad for risk avseende valutafluktrationer”
samt "Framatriktade uttalanden och presentation av finansiell och 6vrig information — Valuta”.

For mer information om Bolagets revisorer och revision hanvisas till avsnitten ”Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor — Revisor” och "Bolagsstyrning — Revision”.

Finansiella matt som inte foljer IFRS

Vissa finansiella matt som ingdr i Prospektet ar inte matt pa finansiell prestation eller likviditet i enlighet med IFRS.
Dessa finansiella matt ar métt som ledningen anvander for att folja den underliggande utvecklingen av
verksamheten och rérelsen. | synnerhet bor de finansiella matt som inte féljer IFRS inte betraktas som ersattning
for intakter, rorelseresultat, periodens resultat, kassaflode under eller per slutet av perioden eller andra poster som
ingar i en resultatrakning eller kassaflddesanalys i enlighet med IFRS. De finansiella matt som inte féljer IFRS
anger inte nddvandigtvis huruvida kassaflodet kommer att vara tillrackligt eller tillgangligt for att motsvara
likviditetsbehovet och det ar mgjligt att de inte ger ndgon indikation om Bolagets historiska rorelseresultat. Dessa
matt ar inte heller avsedda att indikera Bolagets framtida resultat.

Bolaget ger uppgifter om dessa matt som inte foljer IFRS i Prospektet eftersom det anser att dessa ar viktiga
ytterligare matt pd Bolagets prestation och anser att de i stor utstrackning anvands av investerare som jamfor
prestation mellan olika foretag. Eftersom alla féretag inte berdknar dessa eller andra finansiella méatt som inte
definieras enligt IFRS p& samma satt, & det mojligt att det satt som ledningen valt att anvanda de finansiella
maétten pa inte kan jamfoéras med begrepp som definieras pé liknande satt och som anvands av andra foretag.

For mer information om Koncernens finansiella matt samt definitioner av respektive matt hanvisas till avsnitten
"Utvald finansiell information — Nyckeltalsdefinitioner”.

Justeringar

Viss finansiell och dvrig information som beskrivs i Prospektet har avrundats for att gora informationen mer
tillganglig for lasaren. Foljaktligen motsvarar siffrorna i vissa kolumner inte det exakt angivna totala beloppet.
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Valuta

| Prospektet avser referenser till: (i) "SEK” och "kronor” den lagliga valutan i Sverige och (ii)) "EUR” den
gemensamma valutan for Europeiska unionens medlemsstater som ar medlemmar i Europeiska monetéra unionen
och har antagit euron som sin lagliga valuta.

Varumarken

Koncernen ager eller innehar rattigheter till vissa varumarken och andra immateriella rattigheter som Koncernen
anvander i samband med att Koncernen bedriver sin verksamhet. Koncernen havdar sina rattigheter till sina
varumarken och andra immateriella rattigheter i den utstrackning som géllande lag tillater.

Varumarken och andra immateriella rattigheter for andra bolag som ndmns i Prospektet tillhdr innehavaren. Enbart
for enkelhetens skull upptas de varumérken och andra immateriella rattigheter som ndmns i Prospektet utan
symboler sdsom ™, ® och ©.
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Bakgrund och motiv

Evolution Gaming grundades 2006 och lanserade en live casino-l6sning innefattande Roulette-, Blackjack- och
Baccaratbordsspel som drevs fran en produktionsstudio i Riga. Bolagets fokus pa compliance, sakerhet,
riskhantering och bedrageriskydd har tillsammans med en stabil live casino-plattform gjort det mgjligt for Bolaget
att etablera sig pa flera reglerade marknader (exempelvis Spanien Italien, Belgien och Ruménien) som den forsta
B2B-leverant6ren av live casino.

I mars 2015 upptogs Evolution Gamings aktie till handel pd Nasdaq First North Premier som ett led i
forberedelserna for en notering av aktierna pa Nasdaq Stockholms huvudlista. Noteringen av aktierna pa Nasdaq
Stockholm &r ett ytterligare led i Evolution Gamings fortsatta tillvaxt. Bolaget bedémer att en notering pa
huvudlistan gynnar fortsatt expansion och utveckling av Bolaget eftersom aktien darigenom gors tillganglig for en
storre krets av institutionella investerare samt att likviditeten i aktien generellt sett starks da den handlas pa en
storre marknad. Vidare anser Bolaget att en notering pd Nasdaq Stockholm innebar en kvalitetsstampel for Bolaget
som kan ha positiv effekt pa Bolagets relationer bland annat till kunder, leverantdrer och samarbetspartners.

Mot denna bakgrund har styrelsen i Evolution Gaming ansokt, och erhallit godkdnnande om upptagande till handel
av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel ar planerad till den 7 juni 2017.

Styrelsen ar ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Harmed forsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i detta Prospekt, sdvitt styrelsen vet, 6verensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebdrd. | de fall information
kommer fran tredje man har informationen atergivits korrekt och inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missgivande.

Stockholm, juni 2017

Evolution Gaming Group AB (publ)
Styrelsen
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Marknadsoversikt

Inledning

Evolution Gaming &r en leverantor av framforallt live casino-losningar med fokus pa den europeiska marknaden
for live casino. Live casino fick fotfaste pa den europeiska marknaden &r 2006, nar RNG-baserade onlinecasino-
spel redan hade varit etablerade under flera ars tid. Att det skedde férst 2006 berodde enligt Evolution Gaming
framst p& tekniska begransningar eftersom live casino-konceptet ar beroende av hogkvalitativ videoproduktion och
fidrruppspelning ("streaming”) med hdg kapacitet. Bada faktorerna &r mycket beroende av bandbredd och
ha&rdvarukapacitet. Innan 2006 var bandbredden for internet och hardvarans kapacitet otillrackliga for att
framgangsrikt implementera live casino och systemleverantérerna kunde darfor inte skapa en live casino-lésning
som intresserade Europas stora speloperatorer.

Den europeiska marknaden for live casino har darefter vuxit betydligt. Bolaget anser att tillvaxten framst har drivits
av faktorer som forbattrad hardvara, okad bredbandspenetration, forbattrad bandbredd och omfattande
anvandning av och popularitet for mobilprodukter och mobiltjanster. Live casino-konceptet har utvecklats och
finslipats och innefattar idag ett brett utbud av casinospel, méjligheter till individuell anpassning och snabbare spel.
Utvecklingen har bidragit till att live casino har blivit en allt viktigare komponent i produkterbjudandet for
speloperatorer. Enligt H2 Gambling Capital ("H2GC")® har live casino-marknaden i Europa vuxit fran 88% MEUR ar
2008 till 1 261 MEUR ar 2016, matt i bruttospelintakter for operatorer, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig
tillvéxttakt (CAGR) om 39,5 procent. Det gor live casino-marknaden till det snabbast vaxande segmentet inom den
totala onlinecasino-marknaden.

Enligt H2GC utgjorde live casino 19,9 procent av onlinecasino-marknaden i Europa under 2016. Onlinecasino &r
ett av de storsta segmenten p& marknaden for onlinespel, dar endast marknaden foér sportsbook-spel &r storre.
Den totala marknaden for onlinespel &r i sin tur liten jamfért med den traditionella landbaserade spelmarknaden
och utgjorde enligt H2GC 20,2 procent av den totala europeiska spelmarknaden under 2016.

Oversikt 6ver den europeiska spelmarknaden

Den europeiska marknadens storlek 2016, matt i bruttospelintékter
Den europeiska spelmarknaden

97,4 mdr EUR

Landbaserat spelande Onlinespel
77,8 mdr EUR 19,7 mdr EUR

Kalla: H2GC, H2 Global Summary, mars 2017

Den europeiska spelmarknaden

DEN TOTALA SPELMARKNADEN

H2GC uppskattar att den europeiska spelmarknaden uppgick till 97,4 miljarder EUR &r 2016. Spelmarknaden
bestar till storsta delen av statliga monopollotterier, spelautomater samt sportspel. Den totala europeiska
spelmarknaden vaxte med en CAGR om 2,5 procent frdn 2008 till 2016. H2GC férvantar sig att den totala
spelmarknaden ska tka i Europa under de kommande &ren med en CAGR om 2,2 procent frAn 2016 till 2021.

5 H2 Gambling Capital ("H2GC") ar ett oberoende marknadsanalysbolag med fokus p& spelmarknaden. Om inte annat anges kommer data
frdn H2GC fran rapporten: "H2 Global Summary” per mars 2017.

§ All information i Prospektet som rér marknadens storlek ges som bruttospelintakter pd operatérsnivd. Marknadens faktiska storlek for
spelleverantérer som Evolution Gaming uppgar till cirka 10-15 procent av operatodrens bruttospelintakter.
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ONLINESPEL OCH ONLINECASINO

Den europeiska marknaden for onlinespel uppgick under 2016 till 19,7 miljarder EUR, vilket motsvarar cirka 20,2
procent av den totala spelmarknaden i Europa. Marknaden for onlinespel delas typiskt in i fem marknadssegment;
online sportshook (spel/vadslagning pa sport), onlinecasino, online poker, online bingo och andra onlinespel,
exempelvis lotterier.

Under de senaste aren har den europeiska marknaden foér onlinespel vuxit betydligt snabbare &n den totala
europeiska spelmarknaden. Fran 2008 till 2016 véxte den europeiska marknaden for onlinespel med en CAGR om
13,8 procent, och marknaden férvantas fortsatta att vaxa med en CAGR om 6,9 procent fran 2016 till 2021.

Utvecklingen for onlinespel Utvecklingen for onlinecasino

Bruttospelintékter for onlinespel i Europa, MEUR Bruttospelintékter for onlinecasino i Europa, MEUR
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Kélla: H2GC, Global Summary, feb 2017
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Den europeiska marknaden for live casino

INLEDNING

Evolution Gaming ar framst verksamt inom marknaden for live casino som &r ett undersegment inom onlinecasino.
Live casino ar en interaktiv casinospelupplevelse, med professionella och erfarna croupierer som vardar, som
genom videostreaming formedias till slutanvandare via speloperatorernas spelplattformar online.

VARDEKEDJA

Aktorerna inom live casinomarknaden delas typiskt sett in i tre kategorier: systemleverantorer, speloperatdrer och
slutanvéndare. Evolution Gaming ar en systemleverantdr som fokuserar pa att tillhandahalla helt integrerade live
casino-lésningar till operatorer.

Forenklad vardekedja for marknaden for live casino

Live casino- Live casino-
leverantérer operatorer

Spelare

EvolutionGaming Kunder Slutanvéndare
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KUNDSEGMENT

Evolution Gaming tillhandahaller live casino-l6sningar for tre huvudsakliga grupper av live casino-operatérer;
online sportsbook-operatérer, operatérer med fokus p& att tillhandahalla onlinecasino samt landbaserade
casinooperatorer.

Online sportsbook-operatorer

Online sportshook-operatérer erbjuder slutanvédndare onlinespelprodukter déar sportsbook-spel vanligen ar den
storsta och viktigaste produkten for dessa operatérer. Ofta forekommer dock &ven onlinecasino och poker. Bolaget
anser att live casino har forstarkt fotfastet hos sportsbook-operatérerna under de senaste aren och sadana
speloperatdrer anses for narvarande vara ett strategiskt viktigt kundsegment.

Onlinecasino-operatorer

Onlinecasino-operatorer &r nischaktdrer med fokus pa casino som erbjuder live casino till slutanvandare som ett
av flera onlinecasino-spel i sitt produkterbjudande. Merparten av de 6vriga casinospel som erbjuds ar olika RNG-
spel sdsom slot-maskiner.

Landbaserade casino-operatorer

Under de senaste aren har flera landbaserade casinon uttkat sin verksamhet med onlineerbjudanden for att dra
ytterligare fordel av sin omfattande kundbas av offline-spelare. Live casino kan utgéra en viktig komponent for
dessa casinons migration till online eftersom produkterna och tjansterna inom live casino utgdr en naturlig brygga
for landbaserade casinon genom att erbjuda nuvarande offline-spelare en casinomiljo de kéanner igen,
videostreamat genom ett onlinegranssnitt. Evolution Gaming erbjuder @ven sina kunder Dual Play, vilket &r en
kombinerad l6sning som mojliggor for det landbaserade casinots offline-kunder att spela pa det landbaserade
casinots roulettebord tillsammans med i stort sett ett obegréansat antal spelare online. Det landbaserade casinot
far darmed en onlineexponering till utan att de l6pande kostnaderna for roulettebord och personal okar (da det
befintliga landbaserade roulettebordet anvands).

MARKNADENS STORLEK OCH TILLVAXT

Enligt H2GC har live casino-marknaden vuxit fran 88 MEUR &r 2008 till 1 261 MEUR &r 2016, vilket motsvarar en
CAGR om 39,5 procent. Det gor live casino-marknaden till det segment inom onlinecasino som vaxer snabbast,
enligt data frin H2GC. Systemleverantérerna har, som namndes ovan, successivt utvecklat och finslipat live
casino-konceptet till att det idag innefattar ett brett utbud av spel och bord, méjligheter till individuell anpassning,
snabbare spel och kortare vantetid. Dessutom har teknisk utveckling inom hardvara, bredbandspenetration och
mobiltdéckning mojliggjort en forbattrad produkt. Utvecklingen har bidragit till att live casino-upplevelsen har blivit
en allt viktigare komponent i produkterbjudandet fér speloperatorer.

Enligt H2GC férvantas live casino-marknaden under de kommande aren att fortsatta vaxa snabbare &n den totala
onlinecasino-marknaden. H2GC estimerar att ar 2021 kommer live casino-marknaden att uppga till 2,0 miljarder
EUR, vilket skulle motsvara en CAGR om 9,6 procent fran 2016.

MARKNADSTRENDER OCH TILLVAXTFAKTORER

Teknisk utveckling

Live casino forutsétter en tillforlitig och snabb bredbandsanslutning till internet med hdg bandbredd och
datakapacitet. Live casino anvander dessa anslutningar for att i realtid dverféra anvandargranssnittet samt data-
och videofléden till operatérerna och dess slutanvandare som i sin tur spelar pa operatérernas spelplattformar.
Den globala trenden av tkad bredbandspenetration och forbattrad bandbredd innebér att live casino-marknaden
vaxer och nar fler slutanvandare nar fler operatérer och slutanvandare far tillgang till hogkvalitativa
internetanslutningar med den bandbredd och datakapacitet som kravs. Forbéattrad bandbredd och teknisk
utveckling, till exempel snabbare processorer och mer avancerad programvara, forbattrar slutanvandarnas live
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casino-upplevelse, vilket underlattar maéjligheten att forvarva nya och behalla befintliga slutanvandare. Det kan
aven oka den totala speltiden och vinsten per slutanvandare.

Nya distributionskanaler

Ursprungligen distribuerades live casino tjansten framst via desktop, under de senaste aren har smarttelefonernas
och surfplattornas férbattrade funktioner och kapacitet bidragit till tillvaxten pd marknaden genom att ge fler
slutanvandare majlighet till konstant tillgang till ett hogkvalitativt onlinecasino. Den tekniska utvecklingen och de
nya distributionskanalerna kan gemensamt forbattra tillforlitligheten och kvaliteten for live casino och 6ka storleken
pa& samt tillgdngen till speloperatérernas malgrupper av slutanvandare.

Ledande produkt fér nyligen reglerade marknader

Under de senaste aren har flera av onlinecasino-marknaderna i Europa reglerats, exempelvis Italien, Spanien,
Belgien, Danmark, Storbritannien och Rumanien. Bolaget férvantar sig att trenden med 6kad reglering kommer att
fortsatta. Live casino har, enligt Bolagets uppfattning, visat sig vara en ledande produkt for nyetablering pa
reglerade marknader. Framgangen vid introduktioner av live casino drivs av flera faktorer, inklusive de typiska live
casino-spelens (exempelvis Roulette och Blackjack) art och regleringshistorik, formagan att kunna anpassa live
casino till lokala marknader och kulturer samt slutanvéndarnas standardkunskaper och erfarenhet pa nyligen
reglerade marknader. De flesta live casino-spelen ar klassiska casinospel som involverar en person som blandar
och delar kort eller snurrar ett roulettehjul. Det &r spel som nationella regulatoriska myndigheter fér casino typiskt
sett har reglerat under lang tid. Vidare ar det majligt att anpassa live casino-spel till lokala marknader, kulturer och
sprak, vilket hjalper operatdrerna att trada in pa nyligen reglerade marknader med en bekant och lokal kénsla och
utseende for plattformarna, vilket i sin tur gor att de lokala slutanvandarna kan férvantas att féredra att anvanda
dessa speloperatorers plattformar och tjanster.

Traditionella landbaserade casinon startar liveverksamhet

Traditionella landbaserade casinon haller pa att i allt stérre grad utoka sin verksambhet till att innefatta dven ett
onlineerbjudande i kombination med deras traditionella casinoverksamhet. Genom att migrera online kan dessa
traditionella landbaserade casinon anvéanda sig av sina starka varumérken och omvandla sin nuvarande kundbas
till att omfatta aven onlineslutanvandare samt darigenom utoka verksamhetens geografiska tackning.

Dual Play

Globalt sett utgdr landbaserade casinon fortfarande uppskattningsvis cirka 90 procent av den totala
casinomarknaden enligt H2GC. | takt med att avregleringar 6ppnar upp nya marknader skapas nya majligheter for
landbaserade casinon att erbjuda sina spelare spel pa distans. Evolution Gaming erbjuder landbaserade casinon
en Dual Play-lésning som mojliggor onlinespel pa fysiska roulettebord i det landbaserade casinot. Losningen riktar
sig till fysiska anlaggningar som ser mdjligheter att stérka varumarkeslojaliteten bland sina kunder och férmedla
den atmosfar som rader pa ett landbaserat casino till spelare online. Dual Play gor att landbaserade casinon kan
erbjuda spel pa sina roulettebord till, utéver de landbaserade spelarna, i stort sett ett obegransat antal
onlinespelare.

Evolution Gaming tillhandahaller idag Dual Play till Dragonara Casino pa Malta, The Ritz Casino i London och
Hippodrome Casino i London. Varje roulettebord ar utrustat med hégupplésta kameror, mikrofoner samt sensorer
i roulettehjulet, vilket erbjuder en likvardig hogkvalitativ 16sning som fran Evolution Gamings produktionsstudios
men inklusive atmosfaren fran det landbaserade casinot. Filmning fr&n olika vinklar méjliggor en interaktiv
upplevelse for onlinespelarna samtidigt som integriteten for spelarna i det landbaserade casinot skyddas.

KONKURRENS

Aven om marknaden for live casino-ldsningar &r fragmenterad med manga sma systemleverantérer har den
underliggande live casino-marknadens historiska tillvaxt inneburit att flera systemleverantorer har gatt in pa
marknaden. Evolution Gaming anser att den av Bolaget utvecklade live casino-lésningen gjort att Evolution Gaming
natt en position som en av de ledande aktérerna i Europa. Bolaget baserar sin uppskattning pa flera faktorer, bland

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV EVOLUTION GAMING GROUP PA NASDAQ STOCKHOLM | 37



annat Bolagets uppfattning om antalet bord som drivs och de bruttospelintdkter som speloperatdrerna genererar
genom Bolagets live casino-lésningar.

I sin huvudverksamhet konkurrerar Evolution Gaming med méanga olika slags foretag, inklusive fokuserade
nischleverantorer av live casino, onlinecasino-leverantérer och foretag som erbjuder en annu bredare
produktportfélj, till exempel l6sningar for sportsbook-spel och lotterier. Evolution Gaming &r fokuserat pa
marknaden for live casino och moter i det segmentet konkurrens framst fran stérre féretag sdsom Playtech, som
erbjuder en komplett I6sning for manga olika slags produkter, snarare &n andra leverantérer som specialiserat sig
pa live casino-losningar. Bolagets huvudsakliga styrkor och konkurrensfordelar beskrivs under avsnitt
"Verksamhetsbeskrivning - Styrkor och konkurrensférdelar inom live casino ”.

Reglering och lagstiftning

Historiskt sett har spelbranschen reglerats pa nationell niva och for narvarande finns det inget géllande europeiskt
eller internationellt regelverk for spelande. Manga lander har ett regleringssystem for traditionella, landbaserade
casinospel, men lagar och regler i dessa lander géller ofta inte for onlinecasino- och live casino-ldsningar. | Europa
tycks den nuvarande trenden g& mot reglering av onlinespel pa nationell niva snarare dn pa EU-niva. Som B2B-
leverantor till onlinecasino-branschen, utan nagon direkt affarsrelation till slutanvandarna, har Evolution Gaming
historiskt framst varit indirekt paverkat av de lagar och regler som géller for onlinecasino-branschen eftersom dessa
vanligtvis riktas mot och paverkar Bolagets kunder.

Flera lander i Europa har emellertid implementerat eller haller pa att implementera nya regler for onlinespel som
kommer att krava att operatorerna, och i vissa fall aven leverantorerna, till exempel maste ha landspecifika licenser,
betala spelskatt, bedriva verksamheten fran en landsdoman samt rapportera spelstatistik for att kunna évervaka
operatdrerna och slutanvandarna. De flesta lander som implementerat regler for onlinespel kraver att operatérerna
betalar en spelskatt om en viss procent pa intakterna fran sin onlinecasinoverksambhet vilket, i viss utstrackning,
paverkar Bolagets intakter.

Betraffande Sverige har Spellicensutredningen den 31 mars 2017 Overlamnat betdnkandet "En omreglerad
spelmarknad" (SOU 2017:30) till regeringen. Den foreslagna regleringen skulle bygga pa ett licenssystem som
innebar att alla som agerar p& den svenska spelmarknaden ska gora det med behoriga tillstdnd (vilket dven
inkluderar leverantorer av spelprogramvara), och att aktorer utan tillstand ska stangas ute. Utredningen har aven
analyserat vilken roll staten bor ha pad en omreglerad spelmarknad och exempelvis foreslagit en spelskatt om
18 procent pa spelforetagens behdlining efter utbetalda vinster. Det &r &nnu ovisst om utredningens forslag
kommer leda till ndgon lagstiftningsatgard, och vilken, om nagon, effekt en omreglering av spelmarknaden i Sverige
kan komma att f& p& Evolution Gamings verksamhet. Se vidare avsnitt "Riskfaktorer — Koncernen omfattas av
férénderliga lagar och regler i olika jurisdiktioner” samt "Férédndringar i beskattning eller tolkning och tilldmpning av
skattelagar kan ha negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat”.
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Verksamhetsbeskrivning

Introduktion till Evolution Gaming

Evolution Gaming utvecklar, producerar, marknadsfor och licensierar fullt integrerade B2B live casino-l6sningar till
onlinecasino-operatérer. Evolution Gamings verksamhet pabérjades 2006 och var en av de forsta leverantérerna
av B2B live casino-lésningar i Europa. Bolaget erbjuder en interaktiv casinospelupplevelse, med professionella
och erfarna croupierer, som genom videostreaming formedlas till slutanvéndare via speloperatrernas
spelplattformar online. Bolaget har kontor i Estland, Lettland, Malta, Nederlanderna, Storbritannien och Sverige,
samt tvd egna produktionsstudior i Lettland och Malta samt fem studior i samarbete med landbaserade casinon i
Italien, Spanien, Belgien och Ruménien. Per den 31 mars 2017 drev Evolution Gaming &éver 300 live casino bord
(dvs. bord dar Bolagets spel, sdsom Blackjack och Roulette tillhandahalls) och Bolaget tillhandahaller live casino
till dver 100 operatorer med kapacitet att hantera tusentals slutanvandare samtidigt. Bolagets kunder innefattar ett
flertal av Europas tier 1-operatorer, samt landbaserade casinon som ar i fas att utvidga sin onlineverksamhet.
Evolution Gaming ar en renodlad B2B-leverantor till speloperatérer och har darfér ingen direkt affarsrelation till
slutanvandarna.

Yy

@ Evolution Gaming
produktionsstudio

. @ Platsbyged studiohos kund

@ DualPlay Roulette
[._J

For aret som slutade 31 december 2016 uppgick Evolution Gamings totala intakter till 115,5 MEUR och EBITDA
till 44,6 MEUR, vilket motsvarar en EBITDA-marginal p& 39 procent. Den 31 december 2016 hade Bolaget omkring
3400 anstéllda (motsvarande cirka 2 400 heltidsanstéllda), varav omkring 2 700 &r anstéllda i Lettland och omkring
500 &r anstallda pa Malta. Cirka 86 procent av Bolagets heltidsanstallda &r anstillda inom Bolagets operativa
spelverksamhet.

Milstolpar

2006: Evolution Gaming grundas och lanserar spelen Live Roulette, Live Blackjack och Live Baccarat fran en
produktionsstudio i Riga.

2007: Forsta licensavtalet sluts med Gala Coral, foljt av Rank, Expekt, Victor Chandler och William Hill.

2009: En operatdr lyfter upp sitt live casinoerbjudande till toppmenyn och populariteten bland slutanvéandarna dkar
snabbt. En storre produktionsstudio byggs i Riga for att méta den 6kade efterfrdgan och gora det mgjligt att lansera
fler spel.
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2010: Evolution Gaming vinner Live Casino Supplier of the Year for forsta gdngen och utnamns till Rising Star
Software Provider vid EGR B2B Awards i London.

2011: Evolution Gaming blir den forsta live casinoleverantdren att certifieras pd den nyreglerade italienska
marknaden. Bolaget flyttar till en stdrre studio i Riga och borjar sanda live casino i HD-kvalitet.

2012: Evolution Gaming blir den forsta live casinoleverantéren att certifieras pd den nyreglerade danska
marknaden. Bolagets fjarde karnspel Live Casino Hold’em lanseras.

2013: Live Casino for smartphones och lasplattor lanseras. Evolution Gaming certifieras och bérjar erbjuda spel
fran ett fysiskt casino pa den spanska marknaden.

2014: Nya karnspelet Live Three Card Poker lanseras och en ny produktionsstudio 6ppnas pa& Malta fér Bolagets
internationella croupierteam. Immersive Roulette utses till EGR Game of the Year.

2015: Nya karnspelet Live Caribbean Stud Poker lanseras, liksom Dual Play Roulette som blir en nyckelprodukt i
forsaljningen till fysiska kasinon. En satellitstudio Oppnas i Belgien for att serva den nyreglerade belgiska
marknaden. Bolagets aktier noteras pa Nasdaq First North Premier.

2016: Evolution Gaming vinner Live Casino Supplier of the Year for sjunde aret i rad. Nya karnspelet Live Ultimate
Texas Hold’em lanseras. Ny satellitstudio 6ppnas i Rumanien och bord med Dual Play Roulette lanseras hos tva
kasinon i London. Totalt har Evolution nu éver 100 kunder och 300 bord i drift.

2017: Evolution Gaming lanserar nya karnspelet Dream Catcher samt en progressiv jackpot pa vissa karnspel.
Avtal om tillhandahéllande av live casino-spel och tjanster i British Columbia, Kanada, traffas med British Columbia
Lottery Corporation.

Utveckling av totala intékter och EBITDA (MEUR)
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Se avsnitt "Utvald finansiell information — Nyckeltalsdefinitioner” for definition av EBITDA.

Mal och framtidsvision

MAL

Att gora operatdrer framgangsrika och erbjuda en oslagbar spelupplevelse for deras slutanvandare.

FRAMTIDSVISION

Att vara varldens ledande leverantdr av live casino.
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Finansiella mal

Evolution Gaming har formulerat vissa finansiella mal p4 medel- till lang sikt i relation till Bolagets strategi. Dessa
anges nedan. De finansiella malen i detta avsnitt bestar av framétblickande uttalanden och bygger pa ett antal
antaganden. Sadana uttalanden utgdr inga garantier for faktiska framtida resultat, och Bolagets faktiska resultat
kan skilja sig vasentligt frdn dessa framétblickande uttalanden p& grund av flertalet faktorer, varav vissa ligger
utanfér Bolagets kontroll. Dessutom kan ovéntade handelser ha negativ paverkan pa de faktiska resultat som
Bolaget uppnar under framtida perioder, oavsett om dessa antaganden visar sig vara korrekta eller inte. Se
aven "Framatriktade uttalanden och presentation av finansiell och 6vrig information — Framatriktade uttalanden”
samt "Riskfaktorer”.

o Tillvaxt: Att véxa snabbare an den totala europeiska marknaden for live casino.
e Ldnsamhet: Att uppratthdlla en I&ngsiktig EBITDA-marginal om minst 35 procent.
e Utdelning: Utdelning om minst 50 procent av nettoresultatet éver tid.

Bolaget har baserat sina medel- till IAngsiktiga finansiella mal pa foéljande antaganden, att:

e Bolaget har mojlighet att fortsatta utveckla sitt erbjudande inom live casino genom att utdka sitt produkt-
och tjansteutbud samt oka kvaliteten pa sitt nuvarande erbjudande (exempelvis Bolagets snabbvaxande
mobila erbjudande) i nivd med saval marknadens som Bolagets historiska utveckling samt Bolagets
kunders forvantningar och efterfragan.

e Bolaget kan fortsatta att hantera sina kostnader och utgifter (inklusive, men inte begransat till,
personalkostnader), och samtidigt hantera effekterna av dess intrade pa reglerade marknader (inklusive
inforandet eller tillamplighet av nya skatter, ytterligare investeringar och expansion av live casino
erbjudandet och fortsatt tillvéxt och utveckling av Koncernens verksamhet).

e Bolaget har mojlighet att behalla sin nuvarande kundbas, i synnerhet dess stora tier 1-kunder och att
nuvarande kunder fortsétter att gora investeringar inom sina respektive live casino-erbjudanden.

o Bolaget kan fortsatta att attrahera nya kunder.

e Bolaget har mojlighet att uppréatthalla sin marknadsandel i samtliga jurisdiktioner dar Bolaget ar
narvarande, och om nya reglerade marknader éppnas upp s har Bolaget méjlighet att etablera sig som
en ledande leverantor av live casino-lgsningar pa dessa nyligen reglerade marknader.

e Bolaget har mgjlighet att bibehalla de tillstdnd/licenser och andra myndighetsgodkénnanden som krévs i
de jurisdiktioner dar Koncernen ar verksam.

e Bolaget kan bibehalla en god kontroll 6ver kostnadsutvecklingen &ven i en kraftig expansionsfas.

Vid framtagandet av de medel- till Iangsiktiga finansiella malen har Koncernen antagit att inga betydande negativa
effekter ska uppsta pa grund av vasentliga forandringar, inklusive, utan begransningar, inom féljande omraden:

e Regulatoriska forhallanden, lagar och regler (inklusive, men inte begréansat till, redovisning) som Bolaget,
live casino-marknaden, Bolagets kunder samt den breda onlinecasino-marknaden ar foremal for.

e  Strategierna for Koncernens stora kunder nar de upphandlar produkter och tjanster, inklusive kundernas
anvandning av tredjepartsleverantérer, och fornyande av avtal om tjanster for live casino som for
narvarande tillhandahalls av Koncernen.

e  Konkurrensen inom live casino- och onlinespelsbranschen, bland annat prispress, teknisk utveckling och
utvecklingen av marknaden eller konkurrenter samt Bolagets formaga att framgangsrikt fortsatta att
leverera sina produkter och tjanster online.

e De befintliga politiska, skatteméassiga, marknadsmassiga eller ekonomiska férhallandena, och den
administrativa, regulatoriska eller skatterelaterade behandlingen av Koncernen.

Styrkor och konkurrensférdelar inom live casino

Bolaget anser sig vara vl positionerat for att kunna dra nytta av den forvantade framtida tillvixten pa den
europeiska marknaden for live casino-lésningar. Nedan félier en sammanfattning av Bolagets styrkor och
konkurrensfordelar.
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LEDANDE INOM DET SNABBAST VAXANDE SEGMENTET PA EUROPEISKA MARKNADEN FOR
ONLINECASINO

Bolaget var en av de forsta leverantdrerna av live casino-lésningar som lyckades knyta till sig tier 1-operatorer
inom onlinecasino och spelwebbplatser i Europa. Lopande investeringar i verksamheten har sedan dess forbattrat
kvaliteten av Bolagets erbjudande och enligt Bolaget etablerat Evolution Gaming som en ledande aktdr inom den
europeiska marknaden for live casino. Baserat pa uppskattning av marknadens storlek fran H2GC bedémer
Bolaget att Koncernen har 6ver 50 procent marknadsandel.” Enligt H2GC har den europeiska live casino-
marknaden vuxit snabbare &n bade det totala segmentet for onlinecasino och den totala marknaden for onlinespel.
Denna tillvaxttrend forvantas fortsatta under de kommande &ren, nar marknaden for live casino férvantas att vaxa
med en CAGR om 10 procent frdn 2016 till 2021 och fortsatta vara den snabbast vaxande marknaden inom
segmentet for onlinecasino. Ytterligare information finns i avsnitt "Marknadsoéversikt — Den europeiska marknaden
for live casino — Marknadstrender och tillvaxtfaktorer”.

VALRENOMMERAD LEVERANTOR AV B2B-TJANSTER

Bolaget ar en renodlad B2B-leverantdr som enbart fokuserar pa att tillhandahélla live casino-lésningar &t
operatérer. Detta innebar att Bolaget inte har nagon direkt affarsrelation med slutanvéndarna och att Bolaget inte
mottar nagra betalningsmedel eller intakter direkt frAn slutanvandarna. Att fokusera pa B2B verksamhet gor att
Bolaget kan samla sina utvecklingsresurser och det gor &ven att vissa kravande processer forknippade med B2C
verksamhet inte behdver utvecklas av Bolaget.

Evolution Gaming anser sig ha ett gott rykte som en ledande och innovativ leverantdr av live casino-lésningar med
stort fokus pa sakerhet, bedrageri- och riskhantering.

OMFATTANDE OCH RESPEKTERAT LIVE CASINO-ERBJUDANDE MED STOD AV STORDRIFTSFORDELAR

Evolution Gaming har utvecklat en framgangsrik live casino-lsning och har mellan &ren 2010 och 2016 fatt
priset "Live Casino Supplier Of The Year” vid EGR B2B Awards sju av de sju ganger priset delats ut. Darutéver
vann Bolagets "Immersive Roulette”-spel priset for "Game of the Year” vid EGR Operator Awards 2014. Evolution
Gaming tillser att dess kunder har méjlighet att erbjuda slutanvandare en hog bordlikviditet, det vill sdga god
mojlighet att spela vid ett stort antal bord och att spela flera olika slags spel, kombinerat med en hog kvalitet for
tjansten genom o6kad driftsékerhet, digital videostreaming och mgjligheter till individuell anpassning, exempelvis
genom bord dedikerade till en viss operatér med mgjlighet till lokalsprakiga croupierer, VIP-tjanster och studior
med blaskarmsbakgrund.

Formagan att framgangstrikt erbjuda live casino-lésningar till operatérer ar en komplicerad och mycket avancerad
process eftersom live casino-plattformen, i realtid, hanterar saval programvara som video, samt anvands for att
6vervaka och samla in data om bade croupier och slutanvandare.

OMFATTANDE KUNDBAS SOM BILDAR ETT ATTRAKTIVT DISTRIBUTIONSNATVERK

Bolaget har éver 100 kunder och anser sig leverera live casino-lésningar till merparten av Europas storsta
operatérer. Bolaget anser att dess omfattande kundbas inom séval onlinecasino operatorer som landbaserade
casinon &r ett bevis p& den hdga kvalitén hos Bolagets live casino-lésningar samt dess ledande position pa den
europeiska marknaden. Historiskt har Bolaget lyckats val med att utdka sitt utbud av produkter och tjanster. Bolaget
har till exempel utvecklat vissa kundrelationer fran ett grunderbjudande bestdende av enbart videostreaming fran
generiska roulettebord, till att besta av ett omfattande erbjudande med flera olika bordsspel med VIP-véardar i
dedikerad miljo. Bolagets omfattande kundbas utgér ett attraktivt distributionsnatverk som Bolaget kan anvanda
for att marknadsfora ytterligare produkter ur sin befintliga produktportfélj samt erbjuda nya och forbattrade
produkter och tjanster.

7 Bolagets bedémning av dess relativa marknadsandel ar baserad pad en jamférelse mellan det av H2GC uppskattade véardet for
bruttospelsintakter pa hela den europeiska live casino-marknaden 2016 (enligt "H2 Global Summary” for 2016) och Bolagets omséttning

for 2016.
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STOR ERFARENHET AV REGLERADE MARKNADER

Sedan 2006 har Bolaget legat i framkant av live casino-marknaden med godkanda certifieringsansokningar fran
Amministrazione Autonoma Monopoli di Stato i Italien, Spillemyndigheden i Danmark, Region de Murcia,
Consejeria de Economia y Hacienda, Direccién General De Ordenacion del Juego i Spanien och Gaming Policy
and Enforcement Branch of British Columbia i Kanada samt godkanda licensansokningar pa Alderney och Malta,
samt i Storbritannien, Belgien och Ruméanien. Bolaget har &ven ett preliminart godkdnnande av Casino Services
Industry Enterprise ("CSIE”) for licens i New Jersey, USA. Dessutom var Bolaget det forsta foretaget i Lettland att
uppna den senaste 1ISO 27001:2013 — en global standard for informationssakerhet. Bolagets stora fokus pa
compliance-fragor, sakerhet, bedrageri- och riskhantering har tillsammans med en stabil live casino-plattform gjort
det mojligt for Bolaget att etablera sig pa flera nyligen reglerade marknader som den forsta B2B-leverantéren av
live casino.

Live casino strategi

For att uppna sina finansiella mal planerar Bolaget att fortsatta utnyttja sina styrkor och konkurrensférdelar samt
implementera den strategi som beskrivs nedan.

Evolution Gaming avser att ytterligare starka sin stéllning p& den europeiska marknaden for live casino och att
véaxa snabbare an sina konkurrenter. Bolagets primara strategi for att uppna malen &r att fortsatta fokusera pa de
huvudsakliga aktiviteter som framjar verksamheten och erbjudandet. Bolaget anser att detta ar vasentligt for
framtida tillvaxt. Bolagets tre karnomraden som anses sarskilt viktiga for att framja verksamheten och erbjudandet
ar produktinnovation, kundoptimering och operativ formaga.

Reglerade
marknader

e  Produktinnovation. Evolution Gaming vill vara en féregadngare inom innovation pd marknaden for live
casino och stravar efter att konstant forbattra kvalitet p& och utoka sitt erbjudande inom live casino. Enligt
Bolaget har Evolution Gaming lyckats demonstrera sin framstdende stéllning genom att utveckla nya
typer av live casino-spel med attraktiva funktioner fér operatorer och slutanvéndare, samt genom att
lansera innovativa spel som Bolaget anser satter en ny standard for live casino-erbjudandet i Europa.
Bland de senaste lanseringarna finns exempelvis Immersive Roulette, ett banbrytande live casino-spel
med 17 kameror och unika repriser i narbild och slow. Immersive Roulette fick 2014 priset "Game of the
Year” vid den arliga EGR Operator Awards. Vidare har Bolaget lanserat en pre-decision-funktion till
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Blackjack som omvandlar perioden mellan varje Blackjack-giv till bettingtid, samt en bet behind-funktion
till Blackjack som gor Blackjackbordet skalbart och tillgangligt for ett stort antal slutanvandare. Bolaget
anser att det tkade antalet nya produktlanseringar &r ett resultat av att verksamheten uppnatt en kritisk
massa. Evolution Gaming anser att Bolagets fokus pa produktinnovation, med en malsattning att lansera
nya speltyper och forbattra kvaliteten och funktionerna i den aktuella produktportféljen, kommer att utgéra
en viktig faktor vad betraffar Bolagets formaga att véxa snabbare &n konkurrenterna inom den europeiska
marknaden for live casino. Se dven avsnitt "Produkter och tjidnster — Oversikt 6ver livecasino-spelen”
nedan.

e Kundoptimering. Med dess nuvarande kundportfélj har Bolaget goda mdjligheter att marknadsféra nya
och befintliga produkter och tjanster for att vidareutveckla varje kunds live casino. Bolaget erbjuder ett
urval av olika alternativ for individuell och lokal anpassning for varje kund, och de flesta operatorer
erbjuder fortfarande inte sina slutanvandare en fullstandig live casino-upplevelse. Exempelvis anvander
fa operatorer croupierer som talar det lokala spraket for sina dedikerade live casino-miljéer. | och med
att operatdrerna utvidgar sina live casino-plattformar, exempelvis genom att addera dedikerade bord och
andra alternativ for individuell anpassning, vilket genererar ytterligare intékter, kar Bolagets intakter.
Operatorer som har investerat i individuell anpassning eller har utvecklat sitt live casino-erbjudande pa
andra satt tenderar dessutom att marknadsfora live casino-spel i stérre omfattning till sina slutanvandare,
vilket kan medfdra ett 6kat antal slutanvandare som spelar via live casino och darmed eventuellt aven
Oka Bolagets intakter fran provision. Bolagets nuvarande kunder kan aven bidra till Bolagets formaga att
knyta till sig nya operatérer d& kunderna tréffar och talar med andra akttrer inom branschen pa massor
och vid andra méten.

e Operativ formaga. Bolaget anser att dess starka stillning pd marknaden framst bygger pa
konkurrensfordelar som kommit frAn Bolagets operativa spetskompetens. Bolaget har utvecklat denna
kompetens genom att, sedan 2006, ha stravat efter att tillhandahalla hogkvalitativa live casino-lésningar.
Att erbjuda attraktiva och hogkvalitativa live casino-lsningar pa ett effektivt satt ar svart och komplicerat.
Bolaget har en mycket avancerad verksamhetsplattform som styrs fran kontrollrummen ("MCR”, eng.
Mission Control Room) i Lettland och Malta, dar man samtidigt, och i realtid, styr och 6vervakar
programvara, video, personal och slutanvandare i Bolagets samtliga produktionsstudior i Lettland, Malta,
Spanien, ltalien, Belgien och Rumanien. Ytterligare ett exempel pd investering i operativ spets ar
Evolution Academy — dar Bolaget bedriver egen utbildning av croupierer for att sékerstélla hog sakerhet
i spelen och den basta spelupplevelsen for spelaren. Bolaget avser att fortsatta investera resurser i sin
programvara, hardvara och personal for att sakerstélla att Bolaget fortsatt erbjuder hogkvalitativa
produkter och tjanster med sakerhet och snabbhet till kunderna och dess slutanvéndare. Bolaget anser
att utvecklingen av dess operativa spetskompetens ar vasentlig for Bolagets tillvaxt och kommer att bidra
till att Bolagets stalining p& marknaden starks, tack vare forbattrade relationer med nuvarande kunder
och en battre formaga att attrahera nya kunder.

Marknaden fér onlinespel och marknaden for live casino utvecklas standigt. Evolution Gaming utforskar
kontinuerligt nya méjligheter att vaxa och uppfylla visionen om att vara varldens ledande leverantor av live casino.
Under de kommande aren, anser Bolaget att det finns flera trender som &r av sarskild strategisk betydelse och
som Bolaget kommer att stréva efter att anpassa sig till, for att fortsétta att genomfdra sin affarsplan och strategi.
Nedan féljer en sammanfattning av dessa.

e Reglerade marknader. Manga lander har under de senaste aren reglerat sina spelmarknader. Bolaget
forvantar sig att den trenden kommer att fortsatta. | och med att marknader regleras, utforskar nya
slutanvandare alternativen inom onlinecasino och kan harvid attraheras till live casinon som ar
skraddarsydda med lokalt utseende och kansla samt lokalsprakiga croupierer. Bolaget kan dra fordel av
regleringen av nya marknader och den dkade aktivitet som detta i regel medfér for operatérerna. Bolaget
har historiskt sett pa ett effektivt och snabbt satt kunnat etablera sig pa nyligen reglerade marknader,
exempelvis Italien, Spanien, Belgien, Storbritannien, Rumanien och Danmark. Bolagets framgangar
efter etablering pa var och en av dessa marknader visar vilken positiv inverkan en tidig etablering pa en
nyligen reglerad marknad kan ha pa Bolagets intékter. Foljaktligen kommer Bolaget fortsatta att prioritera
etablering pa nyligen reglerade marknader i Europa och pé andra platser.
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e Landbaserade casinon. Globalt sett utgor landbaserade casinon fortfarande uppskattningsvis cirka 90
procent av den totala casinomarknaden. Landbaserade casinon har vanligen mycket attraktiva
egenskaper, bland annat ett starkt varumérke och vardefulla kunder, exempelvis storspelare som
uppvisar stark kundlojalitet. Marknaden for landbaserade casinon ar emellertid utmanande och dessa
casinon stravar i allt hogre grad efter att na en bredare massa, och darmed ¢ka sina intakter, genom att
addera ett onlineerbjudande i sina respektive affarsmodeller. | denna migration fran offline till online ses
live casino som en naturlig brygga mellan onlinecasino och landbaserade casinon. Bolaget stravar efter
att vara den naturliga samarbetspartnern for traditionella landbaserade casinon da dessa under de
kommande &ren utokar sin onlineverksamhet.

e  Mobilt spelande. Onlinecasino via mobila enheter, till exempel smarttelefoner och surfplattor, har vuxit
avsevart under de senaste aren. Evolution Gaming sléappte sitt forsta live casino-spel fér mobila enheter
under slutet av 2012 och har sedan dess fokuserat pa att vaxa och forbattra sitt mobila erbjudande.
Bolaget anser att de live casino-ldsningar som lanserats fér mobila enheter har varit mycket
framgangsrika och forvantar sig en 6kning av andelen mobilt live casino-spelande. Under 2016
genererades omkring 41 procent av de bruttospelintdkter som genererats via Bolagets live casino-
lIésningar genom mobila enheter. Bolaget stravar efter att vara marknadsledande inom mobilt live casino
och avser att generera ytterligare tillvéxt genom att fortsatta investera i utvecklingen av Bolagets mobila
erbjudande.

Affarsmodell

Evolution Gamings affarsmodell &r att utveckla, producera, marknadsfora och licensiera live casino-losningar at
operatdrer. Dessa marknadsfor i sin tur Evolution Gamings live casino-l6sningar till sina slutanvandare.

Evolution
Gaming
| |
Rorlig provision och Spelintakter
fasta avgifter
INTAKTSMODELL

Bolaget erbjuder dess kunder en bred produktportfdlj av live casino-spel. Kontrakten mellan Bolaget och dess
kunder baseras pa serviceavtal och den av kunden valda servicenivan samt antalet bord och vilka sorts bordstyper
som operatérens slutanvandare ska ha atkomst till. De enklaste avtalen omfattar vanligtvis tillganglighet till och
streaming frdn generiska bord, medan de mer avancerade avtalen kan omfatta dedikerade bord och miljéer, VIP-
service, lokalsprakiga croupierer och andra anpassningar for en sa unik live casino-upplevelse som mgjligt for
slutanvandaren.

En majoritet av Evolution Gamings intakter bestar av rorliga intakter, exempelvis provisionsavgifter, samt fasta
intakter, exempelvis fasta manadsavgifter som operatérerna betalar for dedikerade bord.

Provisionen beréknas vanligen som en procentuell andel av operatérernas ménatliga nettovinster som genererats
via Bolagets live casino-erbjudande. Provisionen kan dven berédknas pa operatorernas bruttospelintakter.

Avgifter for dedikerade bord &r fasta manatliga serviceavgifter som faktureras operatdrer som valt att tillhandahalla
dedikerade bord till sina slutanvandare. Dedikerade bord reserveras och anvands exklusivt av operatéren och kan
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anpassas helt efter operatérens onskemal géllande exempelvis studiomiljo, grafik, varumarkesattribut och sprak.
Avgiften varierar fran kund till kund beroende pa faktorer som typ av spel, antal bord och aktiva timmar.

Utéver provision och avgifter fér dedikerade bord férekommer dven mindre intéktskallor sdsom uppstartsavgifter
som faktureras nya kunder i samband med att deras live casino-erbjudande produktionssatts.

KOSTNADSSTRUKTUR

Bolagets storsta kostnadsposter &r fasta personalkostnader, som till stérsta del bestdr av léner och
prestationsbaserad erséttning till dealers/croupierer, samt Bolagets kostnader for drift och utveckling av den
tekniska plattformen samt lokaler och produktionsstudior. Personalkostnaderna &r framst hanforliga till Bolagets
live casinoverksamhet samt produkt- och tjansteutveckling.

Kostnaden for att 1agga till ytterligare en kund till live casino-plattformen eller utdka en befintlig kunds erbjudande
varierar beroende p& avtalets omfattning, och ar framst beroende av de produkter och tjanster som specificeras i
det specifika kundavtalet.

Vidare utgdr produktinnovation och produktutveckling en betydande del av kostnadsstrukturen for Evolution
Gaming, bade direkt i form av rorelsekostnader och indirekt i form av avskrivningar av aktiverade
utvecklingskostnader. Ar 2016 uppgick Bolagets aktiverade utvecklingskostnader till 8,9 procent av intékterna. Se
vidare avsnitt "Verksamhetsbeskrivning — Investeringar i forskning och utveckling”.

Live casino-plattform

Bolagets live casino-l6sning tillhandahalls med hjélp av Bolagets tekniska plattform som kan integreras fullstandigt
i operatérernas plattformar for webbplatser och mobilappar. Plattformen ger tillgang till flera live casino-bordsspel
som drivs fran Bolagets produktionsstudior och sdnds online genom en live videofeed. Bolaget har utvecklat en
egen operativ plattform for live casino for att kunna tillhandahélla en driftsaker spelupplevelse. Live casino-
plattformen omfattar hela live casino-spelupplevelsen som &r synlig for slutanvandaren, ifrdn croupieren som
snurrar roulettehjulet till anvéandargréanssnittet som slutanvandaren ser. Evolution Gaming ansvarar daremot aldrig
for faktiska debiteringar och krediteringar pa slutanvandarnas konton, eftersom alla slutanvandarinsatser, vinster
och forluster gors och betalas genom servrar som ags och drivs av Bolagets kunder. Dessutom genereras och
lagras dessa uppgifter om slutanvéandarna anonymt. Live casino-plattformen &ar en kombination av
hardvarusystem, programvarusystem samt produktionsstudior, och ar ett mycket avancerat system som simultant
driver och dvervakar programvara, video och personer i realtid. Dessa aktiviteter évervakas och styrs fran Evolution
Gamings MCR:s i Lettland och Malta.

TEKNISK PLATTFORM

For att kunna producera och leverera interaktivt HD-videoinnehall till operatorer investerar Bolaget kontinuerligt i
den tekniska plattform som ligger till grund fér Bolagets verksamhet. Betydande belopp investeras i olika slags
hardvara och omfattar bland annat serverar och anpassad hardvara sdsom videoinspelningsenheter, kortscannrar
och croupierdatorer.

Bolaget har ett stabilt och tillforlitligt tekniskt system som hanterar all datatrafik och integrationen mot operatdrernas
system. Tekniken ar byggd for att kunna hantera stora mangde data och samtidigt vara skalbar. Bolaget har aven
byggt en lésning for videokodning i syfte att sakerstélla kontinuerlig videostreaming i HD eller det format som
passar slutanvandarens kapacitet bast.

PRODUKTIONSSTUDIOR

Bolaget har tva stérre produktionsstudior, en i Lettland och en pa Malta.

Utbver produktionsstudiorna driver Evolution Gaming tre satellitstudior i Belgien, Rumanien och Spanien. De har
etablerats for att méta nationell spelreglering med krav pé fysisk narvaro pa respektive marknad. Bolaget har dven

planer pa att bygga en ny live casino studio i Vancouver, Kanada (dess forsta utanfor Europa). Forvantad lansering
estimeras till innan utgangen av 2017.
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Bolaget driver dven platsbyggda dedikerade studior &t kunder i Italien och Belgien. | Italien bistar Evolution Gaming
exempelvis ett landbaserat casino med att integrera Bolagets live casino-l6sning med det landbaserade casinots
webbplats. Denna typ av integrering av Bolagets live casino-l6sning med det landbaserade casinots webbplats ser
Bolaget som ett viktigt forsta steg i att hjélpa fler andra landbaserade casinon att migrera online.

Sedan 2015 erbjuder Evolution Gaming &ven Dual Play Roulette till landbaserade casinon som vill utdka sitt
erbjudande online. Vid ett Dual Play-bord kan spelare online och i p& sjalva casinot spela tillsammans i samma
spel, vilket ger casinot en fordelaktig onlineexponering till en liknande kostnad som vid enbart ett fysiskt
erbjudande. Bolaget driver i dagslaget Dual Play Roulette pd casinon i London samt pa Malta.

MISSION CONTROL ROOMS

Bolaget har tvd MCR:s (det primara i Lettland och det sekundara pa Malta) som lépande leder, 6vervakar och styr
alla tjanster for att sakerstalla spel-funktionalitet och leverans fran samtliga produktionsstudior i Europa. MCR:s
bidrar till att sékerstdlla att Bolagets system ar tillforlitiga, sékra och att de folijer de bestdmmelser och
begrénsningar som géller for live casino-marknaden.

MCR-funktionen utgdr karnan fér Bolagets live casino-plattform och har 6kat skalbarheten av Bolagets verksamhet
da den kan integreras med nya studior, i landbaserade casinon eller pd annan plats, och &r ansluten till Bolagets
samtliga produktionsstudior runt om i Europa. MCR-funktionen 6vervakar hardvara, infrastruktur, programvara,
croupierer och Ovrig operativ personal for att optimera sakerhet, sakerstélla att spelintegriteten ar den hogsta
maojliga samt minimera eventuella bedrageriférsok.

Produkter och tjanster

PRODUKTPORTFOLJ

Evolution Gaming har fokuserat sitt live casino-erbjudande pa féljande huvudsakliga bordsspel: Roulette,
Blackjack, Baccarat, Casino Hold’em och Three Card Poker. Baserat pa dessa fem karnspel har Evolution Gaming
lanserat flera nya spel, s.k. sido- och derivatspel. Exempel pa sido- och derivatspel som utvecklats och lanserats
ar Immersive Roulette och Blackjack Side Bets. Under 2016 uppgraderade Evolution Gaming alla existerande spel
till ett forbattrat anvandargranssnitt samt lanserade ett flertal nya spel/derivatspel, daribland Caribbean Stud Poker
(som skapats i samarbete med Games Marketing), Baccarat Squeeze, Ultimate Texas Hold’'em och Double Ball
Roulette. Under forsta kvartalet 2017 lanserade Evolution Gaming en mdjlighet for sina kunder att erbjuda
slutanvandarna en progressiv jackpot pa vissa spel. Under varen 2017 lanseras spelet Dream Catcher som &r
Evolution Gamings forsta spel som inte &r ett traditionellt casinospel. Blackjack &r det enda spelet i Evolution
Gamings utbud som inte &r skalbart. Ovriga spel kan déremot, via Evolution Gamings kunder, erbjudas till ett
obegransat antal spelare att delta per omgang.
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Oversikt dver live casino-spelen

e  Klassiskt casinospel dar spelarna satsar pA nummer eller kombination. En croupier
snurrar ett hjul och en boll for att faststélla vinnande nummer och kombination.

Roulette e  Evolution Gamings storsta spel baserat pa intékter.

e  VYtterligare ett klassiskt casinospel dar spelarna férsoker f& en hand som ligger
narmare 21 &n croupierens hand.

e  Spelet omfattar &ven bet som insurance, sidospelen Perfect Pairs och 21+3.

Blackjack e Bet-behind-funktionen gor Blackjack skalbart eftersom den tillater spelarna satsa pa
andra spelare som sitter pa spelbordets sju platser.

e  Evolution Gamings nast storsta spel baserat pa intékter.

e  Baccarat ar det mest populéra kortspelet p& casinon i Asien och vaxer snabbt dven
i Europa.

e  Spelarna férsoker uppna en hand som ligger narmast 9 och tavlar mot croupieren.
Spelet erbjuds i fyra olika varianter; Speed Baccarat, Standard Baccarat, Squeeze
Baccarat och Control Squeeze Baccarat dar spelaren sjalv avsljar korten.

e  Spelet erbjuder detaljerad statistik, flera sidospel och mojlighet att se andra spelares
bet nar de placeras.

Baccarat

e Envariant av det populara pokerspelet Texas Hold’em dar flera slutanvéndare tavlar
enbart mot croupieren.

e MaAlet ar att sla croupieren genom att fa basta maéjliga hand med fem kort, dar handen
bestar av de fem basta korten utav spelarens tva kort samt de fem gemensamma
korten.

Casino Hold’em

En snabb version av vanlig poker dar spelarna tévlar mot croupieren.

Varlden mest licensierade casino bordsspel for landbaserade casinon.

Spelaren och croupiern har tre kort vardera. Den med hogst pokerhand vinner.
Erbjuder spelaren sidospelen Pair Plus och Six Card Bonus dar spelaren kan vinna
1000X sin insats.

e  Spelet ar licensierat och Evolution Gaming ar exklusiv leverantér for live casino.

Three Card Poker

e  Ett specialiserat bordsspel som &r mycket populart pa fysiska kasinon over hela

varlden.
e  Evolution Gaming &r, bland de storre leverantérerna, ensam om att kunna erbjuda
Caribbean Stud en liveversion i Europa.
Poker e  Slutanvandarna spelar mot croupieren och den hdgsta femkortshanden vinner.

Under Q1 2017 lanserade Evolution Gaming, som fdrsta live casino leverantér, en
progressiv jackpot. Initialt erbjuds denna jackpot enbart pa Caribbean Stud Poker.

e  MaAlet ar att sla croupieren genom att fa basta méjliga hand med fem kort, dar handen
bestar av de fem basta korten utav spelarens tva kort samt de fem gemensamma
korten. Till skillnad fran Casino Hold’em har spelaren tre méjligheter under spelets

Ultimate Texas gang att satsa ytterligare 4X/3X, 2X, 1X sin insats.

Hold’em e  Erbjuder spelaren sidospelet TRIPS.
Europas mest Idonsamma licensierade casino bordsspel for landbaserade casinon.

e  Spelet ar licensierat och Evolution Gaming ar exklusiv leverantér for live casino.

e  Dream Catcher &r ett lyckohjul med 54 stopp.

Spelaren satsar pa vissa nummer som motsvarar den mdjliga vinsten.
Dream Catcher e  Spelet erbjuder multiplar, 2X och 7X, vilket innebér att croupiern snurrar hjulet igen.
Kombinationen 7X — 2X — 10 ger vinsten 140 ganger insatsen.

LOKAL OCH INDIVIDUELL ANPASSNING AV LIVE CASINO TJANSTER
Evolution Gaming erbjuder ett fullstandigt utbud av tjanster for att skapa en skraddarsydd l6sning for varje kund.

Alternativen for individuell anpassning innefattar:

e Dedikerade bord: En mojlighet for operattren att begransa atkomsten till vissa bord sé att
operatérernas egna slutanvandare far tillgang till exklusiva bord som operattren kan anpassa
individuellt genom att méarka borden och tillbehéren med sitt varuméarke.

e Croupierer som talar det lokala spraket: Bolaget erbjuder for narvarande sina kunder lokalsprékiga
croupierer for cirka 10 olika sprak.

48 | UPPTAGANDE TILL HANDEL AV EVOLUTION GAMING GROUP PA NASDAQ STOCKHOLM



e Dedikerade miljéer: Den kompletta individuella anpassningen, innefattar en dedikerad studiomiljo
utsmyckad med operatérens varuméarke, flera dedikerade bord och annat marknadsféringsmaterial.

e VIP-koncept: Studiokoncept som utstralar exklusivitet genom att ha lyxig interiér och de basta méjliga
croupiererna. Framtaget for att tillgodose storspelare.

e Dedikerade croupierer: En mgjlighet for operatdren att vélja sitt eget team med croupierer, med
mojlighet att profilera croupierernas uniformer med operatdrens varuméarke.

DISTRIBUTIONSKANALER

Evolution Gaming erbjuder operatérerna majligheten att ge slutanvandarna enkel atkomst till spel pa ett stort antal
plattformar. For narvarande erbjuder Bolaget sina spel pa stationdra och barbara datorer, smarttelefoner,
surfplattor och TV-apparater. Majoriteten av intakterna genereras via spelande fran stationara och barbara datorer,
men mojligheten att kunna spela live casino via mobila enheter sdsom smarttelefoner och surfplattor har blivit allt
viktigare for slutanvandarna och ar en central komponent i Bolagets framtida strategi. Under 2016 genererades 41
procent av spelintkterna via mobila kanaler. Spelande via mobila enheter kommer troligtvis att fortsétta 6ka i och
med att den tekniska utvecklingen ger forbéttrad tillférlitlighet och kvalité. Bolaget kommer att fortsatta utveckla sitt
mobila erbjudande i takt med att ny teknik blir tillganglig och kommer hela tiden att utvardera om det gar att forbattra
live casino-upplevelsen pa nya eller modifierade mobila enheter.

PRODUKTINNOVATION

Evolution Gaming stravar efter att ligga i framkant betraffande innovation pa live casino-marknaden. Bolaget
anvander sin produktutvecklingsavdelning for att 16pande utdka, forbattra och stérka Bolagets live casino-
erbjudanden. Forutom att Bolagets produktutveckling finjusterar och forbéttrar Bolagets befintliga live casino-
erbjudanden fokuserar den dven pa att utforska nya live casino-produkter och live casino-tjanster.

Immersive Roulette Thres Card Poker Caribbean Stud Poker Ultimate Texas Hold'em Speed Baccarat
Multi-Gzme Play Blackjack Bet Behind Smartphone Baccarst PC version 3.0 Dynamic Bet Limits for
Blackjack 3ide Bets Roulette Favourite Bets Auto Roulette La Partase Mobil version 3.0 VIP for Blackjack
Immersive Roulette Lite Caribbean Stud Poker
Jackpot
2013 2014 2015 2016 2017
Tablet Blackjack Smartphone Blackjack Baccarst Squesze Double Bzl Roulette E=ccarat Phone Portrait
Tablet Baccarat Smartphone and tablet Smartphone Casino Blackjack ‘Deal Now’ Blackjack Phone Portrait
Tablet Casino Hold'em Immersive Roulstte Hold'sm Smartphone Three Card Speed Roulstte
Smartphones Roulette Foker Casing Hold'zm Jackpaot*

Lucky Whee| Dream Catcher™

= Mot live yet

Forsaljning och kunder

FORSALJININGSPROCESS

Evolution Gamings forsaljningsstrategi &r enkel och grundar sig pa féljande tre pelare:

e  Marknadsforing till befintliga kunder genom lansering av nya produkter, tjanster, tillaggssystem och
alternativ for individuell anpassning.

o  Folja befintliga kunder till reglerade marknader och nya marknader.

e  Generera ny forsaljning till operattrer online och till operatérer av landbaserade casinon.

Langden pa forsaljningsprocessen varierar och beror framst p& kund, de rattsliga ramarna pé respektive marknad
samt vilken slags integrering som behévs. Forsaljningsprocessen bestar initialt av teknisk analys och planering. |
och med att projektet mognar och 6vergar i ett mer kommersiellt skede kommer Bolaget och den potentiella kunden
6verens om avtalsvillkor, kommersiella villkor samt servicenivd. N&r avtalet har undertecknats utses en
projektledare for att hantera och Gvervaka integreringsplanen. Ett preliminart datum for nar kunden gar live
faststélls sedan med den nya kunden.
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Evolution Gaming har byggt upp ett mycket kunnigt kommersiellt team for att generera tillvéxt frdn nya kunder samt
marknadsfoéringsanstrangningar som riktar sig till befintliga kunder. Evolution Gamings starka stalining pa den
europeiska live casino-marknaden har dven oppnat flera nya mgjligheter och olika strategier for intrade pa
marknaden. Bolagets framgéng pa den europeiska live casino-marknaden har, till exempel, dven skapat
langfristiga relationer med flera andra teknikleverantdrer som i allt hogre grad integrerar just Evolution Gamings
live casino-l6sning i sina egna system. Integreringen kan leda till ytterligare fordelaktiga forséljningskanaler och
marknadsforing fran dessa affarspartners.

KUNDER

Bolaget har en stor kundbas av operatorer, varav de flesta ar baserade i Europa. Forutom mdjligheten att
marknadsfora nya och befintliga produkter och tjanster till befintliga kunder medfér den stora spridningen goda
mojligheter fér Bolaget att skapa nya kontakter och att félja kunderna in p& nya reglerade marknader. Darmed
anser Bolaget att dess distributionsnatverk kan vara till stor foérdel och utgora en viktig komponent fér Bolagets
tillvaxt. Forutom operatérer har Bolaget under de senaste aren adderat traditionella landbaserade casino-
operatorer till kundportfoljen, vilka énskar migrera sin verksamhet online. Hittills har avtal undertecknats med
traditionella landbaserade casino-operatérer i Spanien, Italien, Belgien, Storbritannien och Rumanien. Bolagets
samarbeten med dessa landbaserade casinon utgér en referens for andra landbaserade casinon som bdorjar
intressera sig for att migrera eller utvidga verksamheten online.

KUNDBEROENDE

Aven om Evolution Gamings storsta kunder 6kar sitt fokus pa, och sina investeringar inom, live casino-marknaden,
har Bolaget lyckats utvidga sin kundbas och 6ka forsaljningen till andra befintliga kunder. Under de senaste tre
aren har Evolution Gamings fem storsta kunder bidragit med mellan 47 procent och 53 procent av intakterna.

Kundberoende 2014 2015 2016
Fem storsta kunderna 53 % 52 % 47 %

Kalla: Bolaget.
Sarskild riskhantering

PROCESSER OCH RISKER

| sin egenskap av B2B-leverantor genererar Bolaget sina intakter genom att tillhandahalla produkter och tjanster
till operatérer. Genom att inte direkt vanda sig till slutanvandare har Bolaget historiskt kunnat undvika manga av
de risker som vanligen ar forknippade med onlinespel. Bolaget har tagit fram detaljerade tillvagagangssatt for att
Overvaka spelande och upptacka transaktioner som ar bedrégliga och/eller utgdr penningtvétt. Bolagets
exponering mot bedrageri- och penningtvattsrisker ar begransade eftersom Bolaget, till skillnad fr&n operatérerna,
inte tar emot pengar eller hanterar slutanvéandarnas pengar eller transaktioner.

For att uppfylla licenskraven och minimera risken att paverkas negativt av operatorer med daligt rykte har Bolaget
faststallt processer for riskbedéomning och "know your customer”-kontroller for nya och befintliga kunder. For att
minska riskerna ytterligare har Bolaget enligt kundavtalen ratt att avsluta tjanster eller vidta liknande atgarder om
kunderna inte foljer géllande lagar och regler.

Bolaget har faststallt rutiner for att identifiera och beddma risker inom Bolaget. Dessutom har Bolaget en
riskkommitté med representanter fran organisationens olika verksamhetsomréden. Kommittén mots kvartalsvis for
att diskutera och atgéarda olika typer av risker. Se vidare avsnitt “Bolagsstyrning — Riskhantering och intern kontroll”
for en beskrivning av riskkommitténs arbete.

LICENSER OCH CERTIFIERING

Evolution Gaming innehar certifikatet for utlandska foretag, Category 2 Associate Certificate — Foreign Gambling
Associate Certificate, som beviljats av Alderneys spelkommission (Alderney Gambling Control Commission).
Darutéver har Bolaget en Class 4 Remote Gaming Licence som utfardats av spelmyndigheterna i Malta (Malta
Gaming Authority), en Remote Casino Operating License och en Remote Gambling Software License som
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utfardats av Storbritanniens spelkommission (British Gambling Commission), en Klass E Licens som utférdats av
Belgiens spelkommission (Kansspelcommissie) och en Klass 2 licens utfardad av spelmyndigheten i Ruménien.
Vidare har Evolution Gaming fatt certifikat for sina live casino-spel i enlighet med de krav som stélls av de italienska
och danska tillsynsmyndigheterna och har for sitt spel Live Roulette erhdllit certifikat frin de spanska
tillsynsmyndigheterna (endast live casino roulette-spel ar for narvarande tilldtna i Spanien). Bolaget har dven
beviljats ett preliminart godkannande (transactional waiver) for en CSIE-licens av spelmyndigheten i New Jersey,
USA (New Jersey Division of Gaming Enforcement) och har godkénts som Gaming Services Provider (Class B
Supplier) av spelmyndigheten i British Columbia, Canada (Gaming Policy and Enforcement Branch of British
Columbia).

Evolution Gaming har alla nédvéndiga licenser och certifieringar som Bolaget anser krévs for en live casino-
leverantér, inte bara for att kunna tillhandahalla lésningar till operatorer, utan dven for att Gvertyga operatérerna
och deras slutanvandare om att Evolution Gamings verksamhet héller hogsta internationella standard.

Bolaget har investerat omfattande tid och resurser inom certifieringsprocesser for nya och befintliga marknader. |
och med att den nuvarande rattsliga trenden i Europa gar mot 6kad reglering snarare an forbud gor Bolagets
tidigare erfarenheter vad betraffar certifiering och tillsynsmyndigheter att Bolaget har en god utgangspunkt for att
utvidga sin marknadsstallning for live casino-lésningar i Europa. Bolagets portfélj med certifikat och licenser gor
Evolution Gaming till en transparent och tillforlitig affarspartner med mgjlighet att snabbt trada in pa nya
marknader. Se vidare avsnitt "Legala fragor och kompletterande information - Licenser och rapporteringskrav" och
"Riskfaktorer — Agarforandringar kan medféra att kundavtal, tillstand eller licenser upphér.”

Anstallda

Den 31 december 2016 hade Evolution Gaming cirka 3 400 anstéllda, motsvarande cirka 2 400 heltidsanstéllda.
Storre delen av dessa ar anstéllda i Lettland och &r del av Koncernens operativa spelverksamhet. Det
genomsnittliga antalet heltidsanstéllda under 2016 var 1 860 stycken.

Genomsnittligt antal heltidsanstéllda per funktion

Verksamhet 715 959 1600
IT och produkter 107 139 205
Marknadsféring och férséaljning 12 23 19
Ekonomi, juridik, personal och administration 26 35 37
Totalt 859 1156 1860

Genomsnittligt antal heltidsanstallda per land

Lettland 686 900 1433
Malta 166 240 382
Ruménien - - 12
Ovrigt 7 17 33
Totalt 859 1156 1860

EVOLUTION ACADEMY

Evolution Academy &r Evolution Gamings egna Live Casino School of Excellence och ligger i en sarskilt avsatt del
av produktionsstudiorna i Lettland och pd Malta. Evolution Academy ansvarar for rekrytering, utbildning och
kontinuerlig traning av all spelpersonal — fr&n croupierer till kortblandare och kundservice. Akademin &r uppbyggd
som en riktig live casinostudio dar alla croupierer genomgar en grundutbildning innan de borjar arbetar pé riktigt
framfor kameran i ndgon av Bolagets huvudsakliga studior. Detta for att kunna ge en sé verklighetstrogen
kameratraning som majligt. Normal utbildningstid for en croupier &ar cirka 100 timmar, varefter en tre manaders
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traineeperiod inleds dar de nyutbildade far lara av erfarna croupierer och skaffar sig egen erfarenhet fran live
casino-golvet. Aven utbildning i spelmissbruk, lagstiftning, penningtvétt och andra kontrollomraden utgér en del av
traningsverksamheten.

INVESTERINGAR | FORSKNING OCH UTVECKLING

Bolaget har som malsattning att ligga i framkant fér produkt- och tjansteteknik vad galler samtliga aspekter inom
live casino-branschen och utvecklingen av innovativa live casino-spel, system, plattformar och tjanster ar viktigt
for Bolagets verksamhet. Bolaget bibehaller starka och langvariga kundrelationer genom att ha ett omfattande
erbjudande med hogkvalitativa live casino-produkter och live casino-tjanster som i hég grad har anpassats
individuellt fér varje kunds specifika behov och dnskemdl. Bolagets forsknings- och utvecklingsaktiviteter &r
anknutna till utvecklingen av nya karnspel och tjanster, derivatspel for traditionella och mobila distributionskanaler
samt forbattringen av befintliga spel och tjanster. Under de senaste tre aren har Bolagets kostnader for forskning
och utveckling okat till féljd av 6kade utgifter for nya produkter, tjanster och system.

Bolaget anser att dess formaga att hela tiden utveckla nya och forbattra befintliga produkter, system, plattformar
och tjanster, har inverkat positivt pd Bolagets resultat och har hjalp Bolaget att 6vergd fran perioder av stora
investeringar under utvecklings- och industrialiseringsfasen, till en fas av skalbar tillvaxt som gor att Bolaget kan
utnyttja sina befintliga erbjudanden och system for att 6ka omsattningstillvaxten. Bolaget lanserar hela tiden nya
produkter och tjanster och allokerar betydande resurser till produktinnovation samt forskning och utveckling.

Bolaget investerar aven i forbattring av dess distributionskanaler. Sedan 2012 har mobilplattformen blivit en allt
viktigare intéktsdrivare och strategisk distributionskanal fér Bolaget och Bolaget har kontinuerligt 6kat andelen av
kostnaderna for forskning och utveckling som tilldelats mobilprodukter och tjanster. Under de senaste tre aren har
Bolagets kostnader som tilldelats mobilplattformen utgjort en betydande del av Bolagets forskning och utveckling.
Denna 6kning i mobilforskning och -utveckling har gjort att Bolaget kan tillhandahélla live casino-lésningar som
skraddarsytts individuellt for varje enskild mobilenhet. Som en féljd av detta bidrar mobilplattformen i allt storre
utstrackning till Bolagets totala rorelseintakter.
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Utvald finansiell information

Den utvalda finansiella informationen som redovisas nedan har hamtats frdn Evolution Gamings reviderade
koncernredovisningar for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2016, 2015 och 2014 samt Bolagets
kvartalsrapport for perioden 1 januari 2017 till 31 mars 2017. Koncernredovisningarna for de rakenskapsar som
avslutades den 31 december 2016, 2015 och 2014, vilka har upprattats i enlighet med IFRS, har reviderats av
Bolagets revisor. Kvartalsrapporten fér perioden 1 januari 2017 till 31 mars 2017 har uppréttats i enlighet med
IFRS. Kvartalsrapporten har inte dversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Den utvalda finansiella informationen ska ldsas tillsammans med avsnitten "Riskfaktorer”, "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” och "Eget kapital, skuldséttning och annan finansiell information” samt med Bolagets
koncernredovisningar for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2016, 2015 och 2014, inklusive
tillhérande noter, och kvartalsrapport for perioden 1 januari 2017 till 31 mars 2017, vilka har inférlivats genom
hanvisning i detta Prospekt.

Detta avsnitt innehaller vissa finansiella matt som inte har definierats enligt IFRS, inklusive men inte enbart
nyckeltal sdsom EBITDA och EBITDA-marginal. Evolution Gaming bedémer att dessa nyckeltal ger vardefull
kompletterande information som ger investerare en battre forstielse for Bolagets prestation och ekonomiska
trender. Dessa nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas vare sig enskilt eller som
ett alternativ till nyckeltal som har tagits fram i enlighet med IFRS. Framfor allt bor nyckeltal som inte utgér nyckeltal
enligt IFRS inte ses som substitut for resultatrapporter eller kassaflédesposter som beréknas i enlighet med IFRS.
Dessutom bor sddana nyckeltal, sdsom Evolution Gaming definierat dem, inte jaAmféras med andra nyckeltal med
liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror p& att dessa nyckeltal inte alltid definieras pA samma
séatt och att andra bolag kan rakna fram dem pa ett annat satt &n Evolution Gaming.

Resultatrakning i sammandrag

1januari — 31 mars 1januari — 31 december
KEUR Ay AIE 2016 2015 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Rev. Rev. Rev.
Rorelseintékter totalt 39 688 24 794 115 461 76 359 48 532
Personalkostnader -16 368 -11 003 -53 218 -33 527 -23 689
Avskrivningar/nedskrivningar -3072 -2 027 -9 760 -5 945 -3 893
Ovriga rorelsekostnader -6 293 -3 497 -17 619 -15 807 -7 859
Rorelsekostnader totalt -25 733 -16 527 -80 597 -55 279 -35 440
Rorelseresultat (EBIT) 13 955 8 267 34 864 21 080 13 091
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 0 0 10 6 10
Finansiella kostnader -86 -17 -244 -10 0
Finansnetto -86 -17 -234 -4 10
Resultat fore skatt 13 869 8 250 34 630 21076 13101
Skatt pa periodens resultat -1127 -611 -2 890 -1 047 -1 003
Resultat for perioden 12 742 7 640 31740 20028 12 097
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Balansréakning i sammandrag

31-mar 31-dec

2017 2016 2016 2015 2014

IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
kEUR

Rev. Rev. Rev.

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 15 046 11 323 14 453 10 034 6 550
Materiella tillgdngar 24 628 20 621 24 340 7343 4835
Ovriga langfristiga fordringar 1048 937 1072 937 45
Anlaggningstillgangar totalt 40 722 32882 39 865 18 314 11 430
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och dvriga kortfristiga fordringar 35554 23795 37 265 21 368 12 074
Kassa och likvida medel 34119 19 922 26 188 19 930 8 295
Omsattningstillgangar totalt 69 674 43716 63 454 41 299 20 369
TILLGANGAR TOTALT 110 396 76 598 103 318 59 613 31799
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 540 540 540 540 526
Ovrigt tillskjutet kapital 4698 4698 4698 4698 4698
Reserver -9 80 -9 169 115
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 71411 46 045 58 667 38 405 18 377
Eget kapital totalt 76 639 51 363 63 896 43 812 23715
LANGFRISTIGA SKULDER
Uppskjuten skatteskuld 735 407 729 324 192
Langfristiga skulder till kreditinstitut 7 159 8226 7 441 - -
Langfristiga skulder totalt 7894 8634 8170 324 192
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantdrsskulder och dvriga kortfristiga skulder 13 342 8835 12 556 8 250 4 368
Aktuella skatteskulder 12 521 7767 18 695 7227 3524
Kortfristiga skulder totalt 25 863 16 602 31251 15 477 7892
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 110 396 76 598 103 318 59 613 31799
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

1januari — 31 mars 1 januari — 31 december

2017 2016 2016 2015 2014

IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
KEUR

Rev. Rev. Rev.

Ldépande verksamhet
Rorelseresultat 13 955 8 267 34 864 21 080 13091
Justeringar for icke-likvida poster 3072 2027 9792 5945 3893
Erhallen ranta 0 0 10 6 10
Betald ranta -86 -17 -244 -10 0
Betald skatt -1397 -34 -560 -1 051 -724
E)?Zizfr'&‘;‘;:rlarno?;’S‘e'ﬁg;r:gf verksamheten fore 15544 10 243 43862 25970 16 269
Forandringar i rorelsekapital -3459 -2 836 -3835 -2 081 -2 051
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12 085 7 407 40 027 23889 14 218
Investeringsaktiviteter
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -2 475 -2 516 -10 209 -7 156 -4 252
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1479 -1415 -8 353 -4 780 -1715
Forvarv av byggnad -200 -12 665 -12 620 - -
Okning av 6vriga langfristiga fodringar - 0 -202 -276 5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 154 -16 595 -31 384 -12 211 -5 962
Finansieringsaktiviteter
Nyupplaning - 9180 9 300 - -
Amortering - - -729 - -
Nyemission - - 13 -
Optionsprogram - 376 - -
Utdelning - -11 510 - -5 500
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 9180 -2 563 13 -5 500
KASSAFLODE FOR PERIODEN 7931 -8 6 080 11 690 2756
Kassa och likvida medel vid periodens borjan 26 188 19 930 19 930 8295 5602
Kassafldde for perioden 7931 -8 6 080 11 690 2756
Valutakursskillnader i likvida medel 0 0 177 -55 -63
Likvida medel vid periodens slut 34119 19 922 26 188 19 930 8295
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Nyckeltalsdefinitioner
Notera att nyckeltalen i tabellen nedan inte &r definierade enligt IFRS, s&vida inte annat anges.

1 januari — 31 mars 1 januari — 31 december

KEUR 2017 2016 2016 2015 2014
Rev. Rev. Rev.
Rorelseintakter (IFRS) 39 688 24794 115 461 76 359 48 532
EBITDA 17 027 10 294 44 624 27 025 16 984
EBITDA-marginal 43% 42% 39% 35% 35%
Rorelseresultat 13 955 8 267 34 864 21080 13 091
Rorelsemarginal 35% 33% 30% 28% 27%
Vinstmarginal 32% 31% 27% 26% 25%
Intaktstillvaxt jamfort med foregéende ar 60% 59% 51% 57% 25%
Intaktstillvaxt jamfort med foregéende kvartal 16% 9%
Soliditet 69,4% 67,1% 61,8% 73,5% 74,6%
Likvida medel 34119 19 922 26 188 19 930 8295
Genomsnittligt antal heltidsanstallda 2334 1476 1860 1156 859
Antal heltidsanstéllda vid periodens slut 2426 1525 2411 1338 939
Resultat per aktie (EUR) (IFRS) 0,35 0,21 0,88 0,56 0,35
Eget kapital per aktie (EUR) 2,13 1,43 1,78 1,22 0,66
Operativt kassaflode per aktie (EUR) 0,34 0,21 1,15 0,66 0,39
Vinstutdelning per aktie - - 0,45 0,32 0,07
Genomsnittligt antal utestdende aktier 35970 377 35970 377 35970 377 35904 968 35 035 968
Antal utestdende aktier vid periodens slut 35970 377 35970 377 35970 377 35 904 968 35 035 968
NYCKELTALSDEFINITIONER
Nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS
Nyckeltal Definition Motivering

Rorelseresultat

Resultat fore skatt exklusive finansnetto.

Nyckeltalet anvéands av ledningen for att flja
resultatutvecklingen i koncernen

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till rorelseintékter.

Nyckeltalet anvéands av ledningen for att félja
lénsamhetsutvecklingen i koncernen

EBITDA Rorelseresultat exklusive avskrivningar. Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
resultatutvecklingen i koncernen

EBITDA- Rorelseresultat exklusive avskrivningar i forhallande Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja

marginal till rérelseintakter. Idnsamhetsutvecklingen i koncernen

Vinstmarginal

Periodens resultat i forhallande till rorelseintakter.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
Idnsamhetsutvecklingen i koncernen

Eget kapital per
aktie

Eget kapital i forhallande till antal utestdende aktier vid
periodens slut.

Nyckeltalet anvéands av ledningen for att flja
resultatutvecklingen i koncernen

Operativt
kassaflode per
aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten i
forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier
under perioden.

Nyckeltalet anvéands av ledningen for att folja
utvecklingen av kassafléde i koncernen

Genomsnittligt
antal
utestdende
aktier

Antal utestdende aktier under perioden i genomsnitt.

Anvands for att berakna nyckeltal i relation till antal

aktier under perioden
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Antal Antalet utestdende aktier vid periodens slut. Anvénds for att berakna nyckeltal i relation till antal

utestdende aktier vid periodens slut

aktier

Soliditet Eget kapital vid periodens slut i férhallande till Nyckeltalet visar koncernens langsiktiga
balansomslutningen vid periodens slut. betalningsformaga

Likvida medel Kassa samt banktillgangar Anvqnds av Iednllngen“for att folja koncernens

kortsiktiga betalningsformaga

Intéktstillvéxt Periodens rorelseintakter delat med rorelseintékter Nyckeltalet anvéands av ledningen for att félja

jamfort med samma period féregdende ar koncernens tillvaxt i intékter

féregdende ar

Intéktstillvéxt Kvartalets rorelseintékter delat med rorelseintakter Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja

jamfort med samma kvartal féregéende ar koncernens tillvaxt i intékter

féregdende

kvartal

Avstamning av valda nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS

RORELSEMARGINAL

Rorelseresultat och Rérelsemarginal anvands for att mata [dnsamhet.

1januari — 31 mars 1januari — 31 december

KEUR Ay AE 2016 2015 2014

Rev. Rev. Rev.

Resultat fore skatt 13 869 8 250 34 630 21076 13101

Exklusive Finansnetto 86 17 234 4 -10

Rérelseresultat (EBIT) 13 955 8267 34 864 21 080 13 091

Dividerat med Rérelseintakter totalt 39 688 24 794 115 461 76 359 48 532

Rorelsemarginal 35% 33% 30% 28% 27%
EBITDA

EBITDA och EBITDA-marginal anvands for att méata operativ Idnsamhet.

1januari — 31 mars 1 januari — 31 december

KEUR 2017 2016 2016 2015 2014

Rev. Rev. Rev.
Resultat fére skatt 13 869 8 250 34 630 21076 13101
Finansnetto 86 17 234 4 -10
Avskrivningar/nedskrivningar 3072 2027 9760 5945 3893
= EBITDA 17 027 10 294 44 624 27 025 16 984
Dividerat med Rorelseintakter totalt 39 688 24794 115 461 76 359 48 532
= EBITDA-marginal 43% 42% 39% 35% 35%

VINSTMARGINAL

Vinstmarginal anvands for att mata ldnsamhet inklusive skatter och finansiella poster.

1januari — 31 mars 1 januari — 31 december
KEUR 2017 2016 2016 2015 2014
Rev. Rev. Rev.
Resultat for perioden 12 742 7 640 31740 20 028 12 097
Dividerat med Rorelseintakter totalt 39 688 24794 115 461 76 359 48 532
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= Vinstmarginal 32% 31%

28%

26%

25%

SOLIDITET

Nyckeltalet beskriver bolagets Iangsiktiga betalningsformaga.

31-mar 31-dec
KEUR 2017 2016 2016 2015 2014
Rev. Rev. Rev.
Eget kapital totalt 76 639 51 363 63 896 43 812 23715
Delat med TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 110 396 76 598 103 318 59 613 31799
= Soliditet 69,4% 67,1% 61,8% 73,5% 74,6%
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Kommentarerna till den finansiella utvecklingen som redovisas nedan har hamtats frdn Evolution Gamings
reviderade koncernredovisningar for de rakenskapsar som avslutades den 31 december 2016, 2015 och 2014
samt kvartalsrapporten for perioden 1 januari 2017 till 31 mars 2017. Koncernredovisningarna for de rakenskapsar
som avslutades den 31 december 2016, 2015 och 2014, vilka har upprattats i enlighet med IFRS, har reviderats
av Bolagets revisor. Kvartalsrapporten for perioden 1 januari 2017 till 31 mars 2017 har uppréttats i enlighet med
IFRS. Kvartalsrapporten har inte oversiktligt granskats av Bolagets revisor. For ytterligare information kring
Evolution Gamings redovisningsprinciper hanvisas till Bolagets arsredovisning fér 2016, se avsnitt "Legala fragor
och kompletterande information — Dokument inférlivade genom hénvisning”.

Den finansiella informationen nedan ska ldsas tillsammans med avsnitten "Riskfaktorer”, "Utvald finansiell
information” och ’Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information” samt med Bolagets
koncernredovisningar for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2016, 2015 och 2014, inklusive
tillhérande noter, och kvartalsrapport for perioden 1 januari 2017 till 31 mars 2017, vilka har inforlivats genom
hanvisning i detta Prospekt.

Jamforelse fran period till period

KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR PERIODEN 1 JANUARI 2017 — 31 MARS 2017 JAMFORT MED
PERIODEN 1 JANUARI 2016 - 31 MARS 2016

| foljande tabell visas Bolagets resultat och férandringen i procent fran period till period for de perioder som ar
foremal for granskning.

For perioden 1 januari — 31 mars

kEUR 2017 Foérandring i % 2016

Totala rorelseintékter 39 688 60% 24794
Personalkostnader -16 368 49% -11 003
Av- och nedskrivningar -3072 52% -2 027
Ovriga rérelsekostnader -6 293 80% -3 497
Rérelsekostnader totalt -25733 56% -16 527
Rorelseresultat (EBIT) 13 955 69% 8 267
Finansnetto -86 406% -17
Resultat efter finansiella poster 13 869 68% 8 250
Skatt pa periodens resultat -1127 84% -611
Periodens resultat 12 742 67% 7 640
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TOTALA RORELSEINTAKTER

Evolution Gamings totala rérelseintékter uppgick till 39,7 MEUR (24,8) under perioden som avslutades den 31
mars 2017. Den positiva intaktsutvecklingen forklaras framst av ¢kade provisionsintakter fran bade nya och
befintliga kunder. Aven intakter fran avgifter fér dedikerade bord har bidragit till 5kningen som ett resultat av att fler
kunder efterfrdgat skraddarsydda miljoer. | anslutning till detta har dven intakterna fran uppstartsavgifter okat i
jamforelse med foregaende ar.

KOSTNADER OCH RESULTAT

Totala rorelsekostnaderna uppgick till 25,7 MEUR (16,5). Bolagets personalkostnader dkade till 16,4 MEUR (11,0)
och drevs framfor allt av hdgre utgifter for personal i anslutning till lanseringen av nya bord liksom rekryteringar
inom IT- och produktutveckling. Av- och nedskrivningar uppgick till 3,1 MEUR (2,0), dar 6kningen framst forklaras
av avskrivningar for utvecklade produkter. Ovriga rorelsekostnader tkade till 6,3 MEUR (3,5) och drevs av
kostnader for lokaler, forbrukningsutrustning samt kommunikation. Rorelseresultatet for aret uppgick till 14,0
MEUR (8,3) med en rorelsemarginal om 35 procent (33). Finansiella poster hade endast marginell inverkan pa
resultatet och uppgick till -0,09 MEUR (-0,02). Koncernens effektiva skattesats for perioden uppgick till 8,1 procent
(7,4). Den effektiva skattesatsen paverkas framst av i vilka av de jurisdiktioner dar Evolution Gaming bedriver
verksamhet som resultatet genereras, vilket kan variera mellan rapporterade perioder. | jamforelsearet
beskattades en hogre andel av vinsten pa Malta, dar bolagsskatten &r lagre an i andra jurisdiktioner.

Resultatet for perioden som avsluteds 31 mars 2017 uppgick till 12,7 MEUR (7,6).

KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER
2016 JAMFORT MED DET RAKENSKAPSAR SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER 2015

| foljande tabell visas Bolagets resultat och férandringen i procent fran period till period fér de perioder som ar
foremal for granskning.

For rakenskapsaret som avslutades den 31 december

kEUR 2016 Forandring i % 2015
Totala rorelseintékter 115 461 51% 76 359
Personalkostnader -53 218 59% -33 527
Av- och nedskrivningar -9 760 64% -5 945
Ovriga rérelsekostnader -17 619 11% -15 807
Rorelsekostnader totalt -80 597 46% -55 279
Rorelseresultat (EBIT) 34 864 65% 21080
Finansnetto -234 -4
Resultat efter finansiella poster 34 630 64% 21076
Skatt pa periodens resultat -2 890 176% -1047
Periodens resultat 31740 58% 20 028

TOTALA RORELSEINTAKTER

Evolution Gamings totala rorelseintakter uppgick till 115,5 MEUR (76,4) under rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2016. Den positiva intaktsutvecklingen forklaras framst av 6kade provisionsintakter fran bade nya
och befintliga kunder. Aven intékter fran avgifter fér dedikerade bord har bidragit till 6kningen som ett resultat av
att fler kunder efterfragat skraddarsydda miljoer. | anslutning till detta har aven intakterna fran uppstartsavgifter
Okat i jamforelse med féregéende ar.

KOSTNADER OCH RESULTAT

Totala rorelsekostnaderna uppgick till 80,6 MEUR (55,3). Bolagets personalkostnader dkade till 53,2 MEUR (33,5)
och drevs framfor allt av hogre utgifter for personal i anslutning till lanseringen av nya bord liksom rekryteringar
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inom IT- och produktutveckling. Av- och nedskrivningar uppgick till 9,8 MEUR (5,9), dar 6kningen framst forklaras
av expansion och ombyggnationer i Bolagets befintliga studior. Ovriga rérelsekostnader tkade till 17,6 MEUR
(15,8) och drevs av kostnader for lokaler, férbrukningsutrustning samt kommunikation. Rérelseresultatet for &ret
uppgick till 34,9 MEUR (21,1) med en rérelsemarginal om 30,2 procent (27,6). Finansiella poster hade endast
marginell inverkan pa resultatet och uppgick till -0,2 MEUR (0,0). Koncernens effektiva skattesats for aret uppgick
till 8,3 procent (5,0). Den effektiva skattesatsen paverkas framst av i vilka av de jurisdiktioner dar Evolution Gaming
bedriver verksamhet som resultatet genereras, vilket kan variera mellan rapporterade perioder. | jamforelsedret
beskattades en hogre andel av vinsten pa Malta, dar bolagsskatten ar Iagre &n i andra jurisdiktioner.

Resultatet for &r 2016 uppgick till 31,7 MEUR (20,0).

KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER
2015 JAMFORT MED DET RAKENSKAPSAR SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER 2014

| foljande tabell visas Bolagets resultat och férandringen i procent fran period till period for de perioder som &r
féremal for granskning.

For rakenskapséaret som avslutades den 31 december

kEUR 2015 Forandring i % 2014
Totala rorelseintékter 76 359 57% 48 532
Personalkostnader -33 527 42% -23 689
Av- och nedskrivningar -5 945 53% -3893
Ovriga rorelsekostnader -15 807 101% -7 859
Rorelsekostnader totalt -55 279 56% -35 440
Rorelseresultat (EBIT) 21 080 61% 13 091
Finansnetto -4 10
Resultat efter finansiella poster 21 076 61% 13101
Skatt pa periodens resultat -1 047 4% -1 003
Periodens resultat 20 028 66% 12 097

TOTALA RORELSEINTAKTER

Evolution Gamings totala rorelseintékter uppgick till 76,4 MEUR (48,5) under rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2015. Okningen drevs framst av en avsevard 6kning av intakter via provisionsavgifter, framst fran
befintliga kunder. Aven nya kunder bidrog i viss man till tillvixten. Vidare drevs 6kningen ocksa delvis av ékning i
fasta intakter genom avgifter for dedikerade bord.

KOSTNADER OCH RESULTAT

Totala rorelsekostnaderna uppgick till 55,3 MEUR (35,4). Bolagets personalkostnader dkade till 33,5 MEUR (23,7)
och drevs framfor allt av hdgre utgifter for personal i anslutning till lanseringen av nya bord, liksom rekryteringar
inom IT- och produktutveckling samt nyckelpersoner inom Bolagets strategiska fokusomraden. Av- och
nedskrivningar uppgick till 5,9 MEUR (3,9), dar 6kningen forklaras av expansion och ombyggnationer i Bolagets
befintliga studior, den nya studion i Belgien samt slutférandet av flera utvecklingsprojekt. Ovriga rorelsekostnader
okade till 15,8 MEUR (7,9) och drevs av kostnader for lokaler, férbrukningsutrustning samt kommunikation. Aven
utgifter av engangskaraktar om 4,0 MEUR (0,7) kopplade till Bolagets borsnotering i mars 2015 ingick i évriga
rorelsekostnader. Rorelseresultatet for aret uppgick till 21,1 MEUR (13,1) med en rérelsemarginal om 28 procent
(27). Finansiella poster hade endast marginell inverkan pa resultatet och uppgick till -0,0 MEUR (0,01). Koncernens
effektiva skattesats for aret uppgick till 5,0 procent (7,7). Den effektiva skattesatsen paverkas framst av i vilka av
de jurisdiktioner dar Evolution bedriver verksamhet som resultatet genereras, vilket kan variera mellan
rapporterade perioder. Under 2015 beskattades en hogre andel av vinsten pa Malta, dar bolagsskatten &r lagre &n
i andra jurisdiktioner. Skattesatsen paverkades ocks& av Bolagets borsnotering, d& borsnoteringskostnaderna
bokférdes i det svenska moderbolaget som vid tillfallet fér noteringen saknade intékter. Darigenom uppstod en
uppskjuten skattefordran.
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Resultatet for &r 2015 uppgick till 20,0 MEUR (12,1).

BALANSRAKNINGEN

31-mar 31-dec

2017 2016 2016 2015 2014

IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
kEUR

Rev. Rev. Rev.

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar totalt 40 722 32882 39 865 18 314 11 430
Omsattningstillgangar totalt 69 674 43716 63 454 41 299 20 369
TILLGANGAR TOTALT 110 396 76 598 103 318 59 613 31799
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital totalt 76 639 51 363 63 896 43 812 23715
Langfristiga skulder totalt 7894 8634 8170 324 192
Kortfristiga skulder totalt 25 863 16 602 31251 15 477 7892
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 110 396 76 598 103 318 59 613 31799

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar bestar till storsta del av egen utvecklade immateriella tillgngar, teknisk utrustning samt
byggnaden i Riga, Lettland. Okningen under den redovisade perioden 2014-2016 bestar av byggnaden uppgéende
till 12,4 MEUR, aktivering av utveckling av immateriella tillgangar 8,9 MEUR samt inkdp av teknisk utrustning
uppgaende till 7,0 MEUR i samband med uttkade verksamheten. Omsattningstillgngar bestér till stoérsta del av
kundfordringar, likvida medel samt skattefordringar. Okningen under den redovisade perioden, bestar till stérsta
del av likvida medel om 17,9 MEUR, kundfordringar har 6kat med 11 MEUR samtidigt som intakterna har okat
med 67 MEUR under samma period samt skattefordringar har dkat med 12,8 MEUR da vinster i koncernens
dotterbolag har 6kat under samma period (skattefordringar och skatteskulder bruttoredovisas for dotterbolagen).

SKULDER

Langfristiga skulder bestar av langfristiga 1an till kreditinstitut samt uppskjuten skatteskulder, dar de langfristiga
l&nen upptogs i samband med forvarv av byggnaden i Riga i februari 2016 uppgéende till 9,3 MEUR. Kortfristiga
skulder bestér av skatteskulder, leverantdrsskulder samt dvriga kortfristiga skulder. Okningen bestér till storsta del
av skatteskulder som har dkat med 15,2 MEUR da vinster i koncernens dotterbolag har 6kat under samma period
(skattefordringar och skatteskulder bruttoredovisas for dotterbolagen).

KASSAFLODE
Koncernens finansieringskalla ar kassaflodet fran den lopande verksamheten. Koncernens kassafldde fran den

I6pande verksamheten paverkas av Koncernens resultat och férandringar i Koncernens rorelsekapital.

Foljande tabell visar de huvudsakliga delarna av Bolagets kassafloden for rakenskapsaren som avslutades den
31 december 2016, 2015 och 2014 samt for det forsta kvartalet 2017.

For perioden 1 januari — For rakenskapsaret som avslutades
31 mars den 31 december
kEUR 2017 2016 2016 2015 2014
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Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12 085 7 407 40 027 23 889 14 218

Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 154 -16 595 -31 384 -12 211 -5 962
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 9180 -2 563 13 -5 500
Likvida medel vid periodens bdorjan 26 188 19 930 19 930 8295 5602
Likvida medel vid periodens slut 34119 19 922 26 188 19 930 8295

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Okningen i kassaflode frén l6pande verksamheten utgérs framst av ett forbattrat resultat.

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringsverksamheten avser investeringar i immateriella tillgdngar bestdende av nyutveckling av spel samt
tekniska forbattringar i plattformen sdsom ny funktionalitet och hogre kapacitet. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar utgdrs framst av ny studioyta, nya spelbord, servrar och annan datorutrustning for att kunna
méta nya tekniska krav samt bibehdlla kapacitet och prestanda i samband med nya plattformslanseringar.
Investeringar har &ven skett i datorutrustning for att méta den organisatoriska expansionen samt studioutrustning
i Bolagets produktionsstudior. Investering i byggnad under 2016 uppgick till 12,6 MEUR (-) och ar helt hanforlig
forvarvet av Bolagets studiofastighet i Riga.

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Utgors i huvudsak av overforing till aktiedgarna. Under 2016 upptogs ett [&n med anledning av forvarvet av
Bolagets studiofastighet i Riga.
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Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell
iInformation

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Det egna kapitalet har under de senaste aren 6kat med ett belopp som motsvarar periodernas resultat minus
utdelning. Per den 31 mars 2017 uppgick Bolagets egna kapital till 76,6 MEUR motsvarande en soliditet om 69,4
procent.

Tabellen nedan sammanfattar Evolution Gamings kapitalstruktur per den 31 mars 2017, det vill séga den sista
rapporteringsdagen fore Noteringen.

KAPITALISERING

kEUR 31 mars 2017

Kortfristiga skulder

Mot borgen

Mot sékerhet? 1130
Utan garanti/borgen eller annan sékerhet 24733
Summa kortfristiga skulder 25 863

Langfristiga skulder

Mot borgen

Mot sékerhetV 7159
Utan garanti/borgen eller annan sakerhet 735
Summa langfristiga skulder 7894
Summa kortfristiga och langfristiga skulder 33 757
Eget kapital

Aktiekapital 540
Reservfond

Ovriga reserver 76 099
Summa eget kapital 76 639

Not: 1) Utldning mot sékerhet avser Bolagets studiofastighet i Riga

NETTOSKULDSATTNING

Evolution Gaming hade per den 31 mars 2017 en rantebarande skuld om 8,3 MEUR hanforlig till forvarvet av
Bolagets studiofastighet i Riga. Bolagets samtliga ¢vriga skulder var kopplade till verksamheten, exempelvis
leverantdrsskulder och uppskjutna skatteskulder.

Tabellen nedan sammanfattar Evolution Gamings nettoskuldséattning per den 31 mars 2017, det vill sdga den sista
rapporteringsdagen fére Noteringen.
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NETTOSKULDSATTNING

kEUR 31 mars 2017
A. Kassa 34119
B. Likvida medel -
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Likviditet (A) + (B) + (C) 34119
E. Kortfristiga fordringar 35 555
F. Kortfristiga banklan -
G. Kortfristig andel av langfristiga skulder 1130
H. Ovriga kortfristiga finansiella skulder -
. Kortfristiga rantebarande skulder (F) + (G) + (H) 1130
J. Netto kortfristig skuldséattning (1) - (E) - (D) -68 544
K. Langfristiga banklan 7 159
L. Emitterade obligationer -
M Ovriga langfristiga 1an -
N. Langfristiga rantebarande skulder (K) + (L) + (M) 7 159
0. Nettoskuldsattning (J) + (N) -61 385

KREDITFACILITETER

Se avsnitt "Legala frAgor och kompletterande information - Finansieringsavtal”.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Det ar Bolagets bedémning att nuvarande rorelsekapital och likvida medel ar tillréackliga for behoven de narmsta
tolv manaderna frdn den dag da detta Prospekt offentliggors.

INVESTERINGAR

Investeringsverksamheten under perioden avser investeringar i immateriella tillgdngar bestdende av nyutveckling
av spel samt tekniska forbattringar i plattformen sdsom ny funktionalitet och hégre kapacitet. Investeringar i
materiella anlaggningstillgdngar utgérs framst av nya kontorslokaler, ny studioyta och spelbord samt
datorutrustning i samband med nya plattformslanseringar. Investeringarna avser framst verksamheten i Lettland
och Malta. Investeringar har aven skett i studioutrustning i Bolagets produktionsstudior. Investering i byggnad
under 2016 uppgick till 12,6 MEUR och ar helt hanférlig forvarvet av Bolagets studiofastighet i Riga, Lettland.
Nedan tabell visar investeringarna for respektive period. Under perioden frAn 31 mars 2017 till och med dagen for
detta Prospekt har investeringar om sammanlagt 1,1 MEUR gjorts i immateriella (748 KEUR) och materiella (334
KEUR) anlaggningstillgangar.

31-mar 31-dec

2017 2016 2016 2015 2014

IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
kEUR

Rev. Rev. Rev.

Immateriella tillgangar
- Spelprogram och licenser 2475 2516 10 209 7 156 4252
Materiella anlaggningstillgangar
- Teknisk utrustning och datorer 1479 1415 8353 4782 1715
- Byggnad och mark 200 12 620 12 620 - -
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TOTAL 4154 16 550 31182 11 938 5967

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR

Bolaget har atagit sig att bygga en studio for tillhandahéallande av Bolagets live casino-lésningar i Kanada. | 6vrigt
har per dagen for detta Prospekt inga ataganden avseende investeringar gjorts. Pagdende och framtida
investeringar i immateriella tillgngar forvantas framst besta av nyutveckling av spel samt tekniska forbéattringar i
plattformen sdsom ny funktionalitet och hégre kapacitet. Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, bland
annat med anledning av bolagets etablering i Kanada, férvantas framst utgéras av nya kontorslokaler, ny studioyta
och spelbord samt datorutrustning i samband med nya plattformslanseringar. Investering i fastighet anses ej
aterkomma. Nuvarande plan &r att samtliga investeringar finansieras med genererade vinstmedel.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Anlaggningstillgangar utgors framst av ny studioyta, nya spelbord samt datorutrustning. Bolaget ager &ven
studiofastigheten i Riga.

PANTFORSKRIVNA TILLGANGAR

Per den 31 december 2016 hade Evolution Gaming stéllda sékerheter enligt féljande:

Koncernniva
kEUR 2016 2015
Stallda sakerheter 12 397

Stallda sakerheter avser pantsattning av studiofastigheten i Riga.

ARRANGEMANG UTANFOR BALANSRAKNINGEN

Evolution Gaming &r inte part i ndgot arrangemang utanfor balansrakningen som har, eller som sannolikt skulle
kunna ha en nuvarande eller framtida effekt pd Bolagets finansiella stallning, forandringar i den finansiella
stéllningen, intakter eller kostnader, rorelseresultat, likviditet, investeringar eller finansiella resurser.

FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernens verksamhet innebéar att den kan exponeras for olika finansiella risker: marknadsrisk (inklusive
valutarisk och ranterisk avseende kassaflode), kreditrisk och likviditetsrisk. Riskhanteringen samordnas pa
koncernnivd. Koncernen har inte anvant derivatinstrument for att vardesakra nagon riskexponering under
féregaende period.

(a) Marknadsrisker

Valutarisk

Valutarisken sammanhanger med framtida kommersiella transaktioner och redovisade tillgangar och skulder som
ar utfardade i en annan valuta an respektive enhets funktionella valuta. Under 2015 var koncernen ocksa
exponerad mot den svenska kronan (SEK).

Valutakursférandringar kan inverka pa Evolution Gamings finansiella prestation. Koncernens redovisningsvaluta
ar EUR, medan intékterna frAn kundavtal delvis &r i olika lokala valutor, inklusive GBP och USD. Aven vissa
kostnader ar i olika lokala valutor. Fér 2016 genererades 16,9 procent (15,1) av Evolution Gamings totala
omsattning i GBP och 16,7 procent (12,4) i USD. 6,5 procent (8,1) av totala kostnaderna var i GBP och 3,5 procent
(2,1) i USD. Under 2016 hade en forandring av USD-kursen mot EUR med +/-10% péverkat koncernens resultat
+/-1,7 MEUR, en forandring av GBP-kursen mot EUR +/-10% paverkar koncernens resultat +/- 1,5 MEUR. Samma
valutakursférandringar paverkar koncernens eget kapital med +/-0 MEUR for USD respektive +/-0,1 MEUR for
GBP. Valutakurserna mellan lokala valutor och EUR har varierat kraftigt och kan variera kraftigt i framtiden. Medan
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valutarisk och exponering for valutakursférandringar historiskt sett inte haft en vasentlig inverkan pa koncernens
verksamhet, finansiella stallning eller resultat av verksamheten, sakrar Bolaget sig inte mot exponering for
valutakursforandringar. Foljaktligen skulle eventuella fluktuationer i valutakurserna och valutorna kunna ha en
betydande inverkan p& Bolagets kassaflode, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverka pa koncernens
finansiella resultat p& satt som &r orelaterade till verksamheten och/eller ha en betydande inverkan pa verksamhet,
finansiell stallning och resultat.

Ledningen anser inte att Koncernen har en sa vasentlig exponering for valutarisk att en kanslighetsanalys
utvisande hur resultatet och det egna kapitalet skulle ha paverkats om det hade skett rimligt méjliga forandringar i
valutakurserna vid rapportperiodens slut behdver goras. Under 2016 rapporterade Koncernen en vinst i
resultatrékningen géallande valutakursdifferenser om 8 kEUR (2015: -78).

Ranterisk avseende kassaflode

Vid sidan av likvida medel har inte Koncernen nagra vasentliga rantebarande tillgangar och skulder. Forvarvet av
studiofastigheten i Riga, Lettland finansierades delvis av ett euro-denominerat lan om 9,3 MEUR. Réantesatsen for
l&net ar 6-manaders Euribor (men ej lagre an 0) + marginal om 2,2%. En férandring av rantan om +1% respektive
+2% skulle ge en tillkommande réntekostnad om 73 KEUR respektive 145 KEUR, beréknat efter skatt.

Ledningen anser darfor att rimligt mojliga foéréandringar i rantesatserna vid rapportperiodens slut inte skulle ha
paverkat resultatet vasentligt.

(b) Kreditrisk

Kreditrisken hdnger samman med kundfordringar och andra fordringar, samt med likvida medel. Koncernens
exponering for kreditrisk vid rapportperiodens slut framgar nedan:

(kKEUR) 2016 2015
Tillgdngar

Langfristiga fordringar 522 320
Kundfordringar och 6vriga fordringar 37 266 21 369
Likvida medel 26 188 19 930
Total 63 976 41 619

Den maximala exponeringen for kreditrisk avseende de finansiella tillgdngarna ovan ar lika med deras bokférda
varde. Koncernen har inga sékerheter for denna risk. Koncernen anvander sig endast av etablerade finansinstitut
med god kreditvardighet.

Koncernen har lampliga policys for att sakerstélla att tjanster endast séljs till kunder som har tillrackligt hdg
kreditvardighet. Koncernen bevakar regelbundet hur dess fordringar utvecklas i syfte att upptéacka kundférluster,
med utgangspunkt frn tidigare erfarenheter av indrivning av Kkortfristiga fordringar. Ledningen anser att
kundfordringarna ar sakra: koncernen gor ofta affarer med dessa motparter, som av ledningen anses ha god
kreditvardighet. Kunderna har hittills skott sina betalningar utan anmarkning.

Aven om ett begransat antal kunder svarar for en viss andel av Koncernens férfallna fordringar anser inte ledningen
att kreditriskens koncentration utgér en vésentlig riskfaktor. Koncernen kategoriserar fordringar som forfallna pa
basis av gallande kreditvillkor och de kreditarrangemang som faktiskt tillampas for att hantera exponeringen mot
kunderna.

Koncernens verksamhet och den marknad som den verkar p& medfor att ett begrénsat antal kunder svarar for en
viss del av koncernens intakter. Ledningen anser inte att ndgon enskild kund eller grupp av beroende kunder utgor
ndgon vasentlig koncentration av kreditrisk nar det géller kundfordringarna.

Koncernens langfristiga fordringar uppgar till 522 KEUR (2015: 320). Kortfristiga fordringar och skulder med en
I6ptid under 12 manader, bestar till stérsta del av kundfordringar. Inga finansiella tillgangar eller skulder redovisas
till ett varde som vasentligt avviker frn verkligt varde.

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV EVOLUTION GAMING GROUP PA NASDAQ STOCKHOLM | 67



(c) Likviditetsrisk

Koncernen exponeras for likviditetsrisk nar det galler uppfyllandet av framtida forpliktelser avseende dess
finansiella skulder, vilka framst omfattar leverantérsskulder, andra skulder och 1&n. En foérsiktig riskhantering
innefattar att ha tillrécklig likviditet och kreditfaciliteter for att tillse att finansieringen racker till for att koncernen ska
kunna fullgdra sina skyldigheter.

Ledningen bevakar likviditetsrisken genom att granska de forvantade kassaflodena, och ser till att ingen ytterligare
finansiering vantas behévas under det kommande &ret. Koncernens likviditetsreserv ska minst uppga till en
ménads budgeterade utgifter.

Mot bakgrund av in- och utflédet av likvida medel nar finansiella instrument forfaller till betalning anses inte
Koncernens likviditetsrisk vara betydande. De redovisade vardena vid slutet av rapportperioden av Koncernens
tillgdngar och skulder analyseras uppdelade i relevanta grupper baserat pa aterstdende tid till den avtalade
forfallotidpunkten i respektive not till de finansiella rapporterna.

TENDENSER

Evolution Gaming &r en leverantor av live casino-lésningar pa den europeiska marknaden for live casino. Live
casino fick fotfaste pa den europeiska marknaden ar 2006, nar RNG-baserade onlinecasinospel redan hade varit
etablerade under flera ars tid. Att det skedde forst 2006 beror enligt Evolution Gaming framst pa tekniska
begrénsningar eftersom live casino-konceptet ar beroende av hégkvalitativ videoproduktion och fjarruppspelning.

Den europeiska marknaden for live casino har vuxit betydligt sedan 2006. Bolaget anser att tillvaxten framst har
drivits av faktorer som forbattrad hardvara, 6kad bredbandspenetration, forbattrad bandbredd och omfattande
anvandning av och popularitet for mobilprodukter och mobiltjanster. Live casino-konceptet har utvecklats och
finslipats och innefattar idag ett brett utbud av spel och bord, méjligheter till individuell anpassning, snabbare spel
och kortare vantetid. Utvecklingen har bidragit till att live casino har blivit en allt viktigare komponent i
produkterbjudandet for operatorer. Enligt H2GC har live casino-marknaden vuxit fran 88 MEUR ar 2008 till 1 261
MEUR ar 2016, vilket motsvarar en CAGR om 39,5 procent. Det gor live casino-marknaden till det segment inom
onlinecasino som vaxer snabbast, enligt data fran H2GC.

Enligt H2GC forvantas live casino-marknaden under de kommande aren att fortsétta véxa snabbare &n den totala
onlinecasino-marknaden. H2GC estimerar att ar 2021 kommer live casino-marknaden att uppga till 2,0 miljarder
EUR, vilket motsvarar en CAGR om 9,6 procent sedan 2016. Enligt Evolution Gaming ar de huvudsakliga
tillvaxtfaktorerna som bidrar till marknadstillvaxt bland annat teknisk utveckling, nya distributionskanaler,
marknadsreglering, att live casino blir en allt viktigare produkt for operatorer samt att traditionella landbaserade
casinon migrerar online. For mer information, se avsnitt "Marknadsoversikt”.

OVRIG INFORMATION

Evolution Gaming k&nner i 6vrigt inte till ndgra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pd Bolagets affarsutsikter under
innevarande rakenskapsar. Bolagets verksamhet ar dock férknippad med risker. | avsnitt ”Riskfaktorer”
presenteras ett antal Overgripande riskfaktorer som beddms kunna ha betydelse for Evolution Gamings
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2017

Inga vasentliga forandringar har intraffat vad galler Evolution Gamings finansiella stéllning eller stallning pa
marknaden sedan den 31 mars 2017.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSEN

Enligt Evolution Gamings bolagsordning ska Bolagets styrelse bestd av lagst tre och higst atta ledaméter utan
suppleanter. Styrelsen bestar for narvarande av sex personer, inklusive ordféranden, valda av arsstimman den
21 april 2017 for tiden intill slutet av arsstdmman 2018.

| enlighet med reglerna i Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska majoriteten av styrelsens stdmmovalda
ledaméter vara oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledande befattningshavare. Detta krav géller inte
arbetstagarrepresentanter. Enligt Koden ska dven tva av de styrelseledaméter som ar oberoende i forhallande till
Bolaget och ledande befattningshavare dven vara oberoende i forhallande till Bolagets storre aktieagare. Det finns
ingen definierad standard fér vad som avses med "oberoende”, men en styrelseledamots oberoende kan bli
ifrdgasatt exempelvis nér en styrelseledamot, direkt eller indirekt, har omfattande relationer, affarskontakter eller
andra omfattande ekonomiska mellanhavanden med Bolaget eller dess storre aktiedgare. En helhetsbedémning
av en styrelseledamots relationer med Bolaget och dess storre aktiedgare ska goras i varje enskilt fall.

Av tabellen nedan framgar styrelseledamoterna med uppgift om fodelsear, aret de valdes in i styrelsen,
ledaméternas befattning, om de anses vara oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledande befattningshavare
och de storre aktiedgarna samt aktieinnehav i Bolaget per dagen for detta Prospekt. Nedanstaende upplysningar
om styrelseledamoéters aktieinnehav i Evolution Gaming omfattar innehav genomhelagt bolag, narstdendes
innehav samt innehav via kapitalférsakring.

Namn Fodelsear Styrelseledamot Befattning Oberoende i Oberoendei  Aktieinnehav i
sedan forhallande till ~ forhallande till Bolaget

Bolaget och storre

ledande aktieagare?

befattningshavare

Jens von 1971 2016 Styrelseordférande Nej Nej 3629 906
Bahr

Joel Citron 1962 2015 Styrelseledamot Ja Ja 375471
Fredrik 1970 2015 Styrelseledamot Nej Nej 3619 906
Osterberg

lan 1962 2015 Styrelseledamot Ja Nej 6 050 032
Livingstone

Jonas 1971 2015 Styrelseledamot Ja Ja 61 926
Engwall

Cecilia Lager 1963 2017 Styrelseledamot Ja Ja -

1) Med "stérre aktiedgare” avses &gare som direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget. Om ett féretag &ger mer &n 50 procent av
aktierna, andelarna eller rosterna i ett annat féretag, anses det forstnamnda féretaget indirekt kontrollera det senare féretagets agande i det andra féretaget.

Jens von Bahr
Arbetande styrelseordférande sedan 2016, styrelseledamot sedan 2015. Medgrundare av Koncernen, anstalld

sedan 2006 i Koncernen.

Innehav: 3 629 906 aktier, genom bolag samt inklusive narstaende.
Fodd: 1971.
Utbildning och erfarenhet: Ekonomie kandidat fran Stockholms universitet. MBA fran University of Western
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College.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i JOVB Investment AB och styrelsesuppleant i FROS Ventures AB.
Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Ramekon Ltd (ensam agare).

Oberoende: Jens von Bahr &r varken oberoende i forhallande till Bolaget eller storre aktieagare.

Joel Citron
Styrelseledamot sedan 2015, tidigare styrelseordférande, ledamot i redovisnings- och ersattningsutskottet.

Innehav: 375 471 aktier, genom bolag samt inklusive narstaende.

Fodd: 1962.

Utbildning och erfarenhet: Filosofie masterexamen i ekonomi och kandidatexamen i féretagsekonomi, University
of Southern California.

Pagaende uppdrag: VD och huvudagare i Tenth Avenue Holding, LLC, styrelseordférande i Tenth Avenue
Commerce, LLC, Avenue Mutual Fund Trust och Avenue Income Credit Strategies Fund, styrelseledamot i
Attivio, Hello Products, LLC och Boulevard Acquisition Corp 1.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseordférande, Oasmia (2015) och styrelseledamot i Boulevard
Acquisition Corp (2015).

Oberoende: Joel Citron &r oberoende bade i forhallande till Bolaget och stérre aktieagare.

Fredrik Osterberg

Styrelseledamot sedan 2015, Chief Strategy Officer och medgrundare av Koncernen, anstélld sedan 2006 i
Koncernen.

Innehav: 3 619 906 aktier, genom bolag samt inklusive narstaende.

Fodd: 1970.

Utbildning och erfarenhet: Filosofie kandidat i foretagsadministration och nationalekonomi fran Stockholms
universitet.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i FROS Ventures AB och styrelsesuppleant i JOvB Investment AB.
Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Ensam agare, Kendina Ltd-.

Oberoende: Fredrik Osterberg ar varken oberoende i férhallande till Bolaget eller storre aktieagare.

lan Livingstone

Styrelseledamot sedan 2015, ledamot i ersattningsutskottet.

Innehav: 100 000 aktier direkt samt 5 950 032 aktier genom narstaende.

Fodd: 1962.

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen honours i optometri, City University of London.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Tortuga Property Limited, LR (Cambridge) Limited, SRE Portfolios UK
Ltd, SRE Portfolios Luxembourg Sarl, LR (York) Limited, George Holdings (UK) Limited, Gloucester Capital
Limited, London Portman Hotel Limited, Strategic Investments Portfolio Limited, Portman Towers Services
Limited, Starlight Headlease Limited, SRE Haverstock Hill Limited, SREP Holdings Ltd, CG Hotel Holding
Limited.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): - .

Oberoende: lan Livingstone ar oberoende i forhallande till Bolaget men inte i férhallande till storre aktiedgare.

Jonas Engwall

Styrelseledamot sedan 2015, ledamot i redovisnings- och ersattningsutskottet.

Innehav: 61 926 aktier, genom bolag.

Fodd: 1971.

Utbildning och erfarenhet: MBA, Handelshogskolan i Stockholm.

Pagaende uppdrag: Styrelseordforande i ExOpen Systems Aktiebolag, DBT CAPITAL AB. Styrelseledamot i
E.Svenssons i Lammhult Aktiebolag, E.Svenssons i Lammhult Holding Aktiebolag, Jonas Engwall Forvaltning
AB, Loccasion Property Development AB och Occasion AB. Styrelseledamot och verkstallande direktor i
Knoxville AB, Telefonshoppen Norden AB och Takkei Triningssystems AB. Styrelsesuppleant i
bostadsrattsféreningen Poppeln 2.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseordférande i E. Svenssons i Lammhult Aktiebolag, E. Svenssons i
Lammbhult Holding Aktiebolag, Risenta AB och Foxrain AB. Verkstéllande direktdr och styrelseordférande i
USPORTS AB. Styrelsesuppleant i Mattias Trotzig Investment AB.

Oberoende: Jonas &r oberoende bade i férhallande till Bolaget och stérre aktieagare.
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Cecilia Lager
Styrelseledamot sedan 2017, ordférande i redovisningsutskottet.

Innehav: -

Fodd: 1963.

Utbildning och erfarenhet: Studier i Business Administration vid Lunds Universitet.

Pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Navigera AB. Styrelseledamot i Elanders AB, Kungl. Tennishallen AB,
Intellecta AB, Cinnober Financial Technology Aktiebolag, Collector AB, Collector Bank AB, Kvinvest AB, NC
Lahega AB (publ), Capacent Holding AB (publ), Altor Fund Manager AB och Good To Great Tennis Properties
AB. Verkstéllande direktor och styrelseledamot i Sherpani Advisors AB..

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseordférande i Max Matthiessen Vardepapper AB. Styrelseledamot i
Dibs Payment Services AB (publ), Eniro AB, Oniva Online Group Europe AB och Knowit Aktiebolag (publ).
Styrelsesuppleant i Ringvets Aktiebolag och Ringvets Intressenter AB..

Oberoende: Cecilia ar oberoende bade i forhallande till Bolaget och storre aktieagare.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Av tabellen nedan framgar de ledande befattningshavarna med uppgift om fodelsear, det ar personen blev en
ledande befattningshavare, nuvarande befattning samt aktieinnehav i Bolaget per dagen for detta Prospekt.
Nedanstdende upplysningar om ledande befattningshavares aktieinnehav i Evolution Gaming omfattar innehav
genom bolag, narstdendes innehav samt innehav via kapitalférsakring.

Namn Fodelsear Ledande Befattning Aktieinnehavi  Teckningsoptioner
befattningshavare Bolaget i Bolaget
sedan
Martin Carlesund 1970 2015 Koncern-VD 30 000 35 000
Jacob Kaplan 1973 2016 Chief Financial 4000 30 000
Officer

Jesper von Bahr 1970 2011 Chief Legal and 128 105 30 000
Risk Officer

David Craelius 1974 2016 Chief Technology 1128 19 000
Officer

Johan Nordstrom 1970 2016 VD Evolution 6 600 30 000
Malta

Sebastian 1978 2016 Chief Commercial 271 490 45 000

Johannisson Officer

Todd Haushalter 1978 2016 Chief Product - 30 000

Officer and

Games

Operations
Louise Wiwen- 1972 2016 Group HR
Nilsson Manager

Martin Carlesund

Koncern-VD, anstalld i Koncernen sedan 2015.

Innehav: 30 000 aktier genom Carlesund Investment & Consulting AB samt 35 000
teckningsoptioner.

Fodd: 1970.

Utbildning och erfarenhet: Master i redovisning, extern redovisning och valutariskhantering
tilsammans med kurser i datavetenskap, juridik och matematik, Hégskolan i Boras,
Handelshdgskolan i Goteborg samt Link&pings universitet.

Pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Web Guide Partner Scandinavia AB, Relevant
Traffic Sweden AB, Carlesund Investments & Consulting AB och Sandstjarna Holding.
Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseordférande i Conistor Sverige AB.
Styrelseledamot i VOX Hotel AB, Huskvarna Stadshotell AB, Highlight Media Holdings
Limited och Mortgage Loan Directory and Information LLC. Verkstéllande direktor i Web
Guide Partner Scandinavia AB och Relevant Traffic Sweden AB. CEO Rock Intention
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Malta Ltd.

Jacob Kaplan
Chief Financial Officer, anstalld i Koncernen sedan 2016.

Innehav: 4 000 aktier genom pensionsforsakring samt 30 000 teckningsoptioner.
F6dd:1973.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor i industriell ekonomi, minor i energiteknik, Kungliga
Tekniska hégskolan och kandidatexamen i féretagsekonomi, Stockholms universitet.
P&gaende uppdrag: Styrelseledamot i bostadsforeningen Freja utan personlig ansvarighet.
Styrelsesuppleant i Information & Registerservice i Sverige AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseordférande i Shareville AB, VCW, Internet
Services AB, Teletrade Solutions AB, Deriva Financial Services AB och Nordnet
Pensionsforsakring AB. Styrelseledamot i Nordnet Pensionsforsakring AB. CFO i Nordnet
Bank AB.

Jesper von Bahr

Chief Legal and Risk Officer, anstélld i Koncernen sedan 2011.

Innehav: 74 967 aktier genom det helédgda bolaget Paper Street Soap Company AB,

53 138 aktier genom det helagda bolaget Bombinous Ltd samt 30 000 teckningsoptioner.
Fodd: 1970.

Utbildning och erfarenhet: Juristexamen, Stockholms universitet.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Ventilation Holding Sweden AB, Fusilli HoldCo AB,
och Paper Street Soap Company AB. Styrelsesuppleant i Swedish Hasbeens AB och OOF
AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseordférande i Swedish Hasbeens AB.
Styrelsesuppleant i Waste Land AB och bostadsrattsféreningen Kasernen 2.

David Craelius

Chief Technology Officer, anstélld i Koncernen sedan 2016.

Innehav: 1 128 aktier samt 19 000 teckningsoptioner.

Fodd: 1974.

Utbildning och erfarenhet: Studier vid Kungliga Tekniska hogskolan.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Insicon AB, Hivemind AB, Craelius & Hansson AB
och Forsakringsbolaget Avanza Pension. Innehavare av remote control stockholm.
Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseledamot i Avanza Bank AB, Avanza Bank
Holding AB, Avanza Fonder AB, Avanza Forvaltning AB, Advokat Pia Engstrom Lindgren
AB och Gavagai Intressenter AB. Styrelseordférande och verkstéllande direktor i Gavagai
AB. CTO i Klarna AB.

Johan Nordstrém

VD Evolution Malta, anstalld i Koncernen sedan 2016.

Innehav: 6 600 aktier tillsammans med narstdende samt 30 000 teckningsoptioner.
Fodd: 1970.

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen i foretagsekonomi och MBA, Stockholms
universitet.

Pagaende uppdrag: -.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren):Styrelseledamot i Swedish Swiss Chamber of
Commerce, President Asien, EF Education First och Regional VP, EF Education First.

Sebastian Johannisson

Chief Commercial Officer, anstélld i Koncernen sedan 2008.
Innehav: 271 490 aktier genom kapitalférsakring samt 45 000 teckningsoptioner.

Fodd: 1978.
Utbildning och erfarenhet: Master of science in Business and Economics, Uppsala
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universitet.
Pagaende uppdrag: -
Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): -

Todd Haushalter

Chief Product Officer and Games Operations, anstalld i Koncernen sedan 2015.

Innehav: 30 000 teckningsoptioner.

F6dd:1978.

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen i Finance, California State University Long
Beach, MBA,University of Nevada Las Vegas och master of science i hotelladministration,
University of Nevada Las Vegas.

P&gaende uppdrag:-.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): VP Gaming Operations, MGM Resorts International
och VP Business Strategy SHFL Entertainment.

Louise Wiwen-Nilsson

Group HR Manager, anstélld i Koncernen sedan 2016.

Innehav: -

Fodd: 1972

Utbildning och erfarenhet: Fil kand. i rattssociologi Lunds universitet.

Pagaende uppdrag: Grundare och &gare av Strong Brands Sweden AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): HR-manager The Walt Disney Company, Norden.
HR-konsult Teracom Boxer Group, HR-manager KIA Motors, HR-manager Hi3G Sweden.

Ovriga  upplysningar avseende styrelsen och ledande
befattningshavare

Kontorsadress for alla medlemmar av Bolagets styrelse och Bolagets ledning &r c/o Evolution Gaming, Hamngatan
11, 111 47 Stockholm, Sverige, férutom avseende Johan Nordstrém, Jesper von Bahr, Sebastian Johannisson
och Todd Haushalter vars kontorsadress ar c/o Evolution Gaming, Block 10, 1091 Portomaso, St. Julians STJ
4013, Malta.

Jonas Engwall var styrelseledamot samt verkstallande direktdr i USPORTS AB, organisationsnummer 556810-
7949, fran den 3 november 2012. USPORTS AB:s konkurs avslutades 18 mars 2015.

Utbver vad som angetts ovan har (i) ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de senaste fem
aren varit foremal for sanktioner eller anklagats av myndighet eller organisation som féretrader viss yrkesgrupp
och ar offentligrattsligt reglerad, (ii) ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de senaste fem
aren forsatts i konkurs, (iii) ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren varit
inblandad i konkurs- eller likvidationsforfaranden avseende bolag de har representerat, (iv) ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren domts i bedréagerirelaterade mal, och (v) ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren fatt naringsférbud.

Det har inte heller traffats ndgon sarskild éverenskommelse mellan storre aktieagare, kunder, leverantérer eller
andra parter enligt vilkken ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts in i nuvarande
befattning. Inte heller har ndgon av ovanstdende styrelseledaméter eller ledande befattningshavare ingétt avtal
med Bolaget eller med nagot av dess dotterbolag om formaner efter uppdragets avslutande, utéver vad som
annars framgér i detta Prospekt.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har nagra intressen som kan komma i konflikt
med Bolagets intressen (dock har flera styrelseledamoéter och ledande befattningshavare finansiella intressen i
Bolaget till féljd av deras aktieinnehav samt, betraffande ledande befattningshavare, optionsinnehav i Bolaget).
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Jens von Bahr (styrelseledamot) och Jesper von Bahr (ledande befattningshavare) ar kusiner. Utdver detta
férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, organisationsnummer 556029-6740, ("PwC”), med Niklas Renstréom (fédd
1974) som huvudansvarig revisor, har varit Bolagets revisor sedan dess bildande och sdledes under hela den
period som omfattas av den historiska finansiella informationen. Niklas Renstrom &r auktoriserad revisor och
medlem i FAR (den svenska branschorganisationen for redovisningskonsulter, revisorer och radgivare). PwC:s
kontorsadress &r Torsgatan 21, 113 97, Stockholm, Sverige.
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Bolagsstyrning

INTRODUKTION

Evolution Gaming Group AB (publ) ("Evolution”) ar ett publikt svenskt aktiebolag som bildades i december 2014
och &r noterat pa First North Premier sedan mars 2015. Evolution tillampar svensk aktiebolagslag samt de regler
som galler for bolag noterade pa First North Premier. Fran den 1 januari 2016 rekommenderas bolag noterade pa
First North Premier att tillampa Koden. Aktuell Kod finns pa kollegiet fér svensk bolagsstyrnings hemsida
www.bolagsstyrning.se. Koden bygger pa principen "folj eller férklara”. Det innebar att ett bolag som tillampar
Koden inte vid varje tillfalle maste félja varje regel i Koden. Om bolaget finner att en viss regel inte passar med
hansyn till bolagets sarskilda omsténdigheter kan det vélja en annan lésning &n den Koden anvisar. Bolaget ska
da tydligt redovisa detta, vilken lsning man valt i stéllet samt ge en motivering till att man valt denna I6sning. | den
arliga bolagsstyrningsrapporten redogor Evolution Gaming for hur Koden har tillampats.

Evolution Gaming har under 2016 fortldpande infort rutiner med ambitionen att tillampa Koden fullt ut. De
bolagsstammovalda styrelseledaméterna Jens von Bahr och Fredrik Osterberg var dock tidigare verksamma i
Bolagets ledning vilket avviker fran regel 4.3 i Koden. Bada ar fortsatt anstéllda men ingen av dem ar langre aktiva
i Bolagets ledning. Anstdllningarna motiveras av att Bolaget, dven efter det att de ldmnade bolags- och
koncernledningen, har 6nskat sakerstalla tillgang till deras respektive erfarenheter pa bade styrelseniva och i den
|6pande verksamheten eftersom detta har beddmts vara till stor nytta fér Bolaget och dess aktiedgare. Jens von
Bahr och Fredrik Osterberg besitter, sdsom grundare av koncernen, en unik insikt i verksamheten samt ansvarar
for vardefulla relationer till samarbetspartners och kunder.

Jens von Bahr ska i sin anstallning, det vill sdga utéver och separat fran sitt uppdrag som styrelseordférande,
fokusera pa strategiska fragor och att uppréatta och genomftra koncernens framtida tillvéxt i samarbete med
ledningsgruppen, kunder och aktieagare. Fredrik Osterberg ska i sin anstélining som Group Chief Strategy Officer,
det vill saga utéver och separat fran sitt uppdrag som styrelseledamot, bistd koncernledningen i att utveckla,
genomféra och uppratthalla strategiska initiativ. Genom anstéallningarna sakerstalls att deras sarskilda erfarenheter
och relationer kan dverforas i en strukturerad form till Bolagets ledning. Vid en lamplig tidpunkt kommer Jens von
Bahr och Fredrik Osterberg att renodla sina roller som huvudagare i Bolaget. Bolaget férvantar sig darfor att inom
en tvdarsperiod de rddande anstallningsforhallandena ses 6ver och férandras, att ndgon eller bada av dem lamnar
sin anstallning i Bolaget men fortsatter att utéva sin agarroll som medlem av Evolution Gamings styrelse.

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstamman ar Evolution Gamings hdgsta beslutande organ dar aktieagarna utévar sitt inflytande pa Bolaget.
Alla aktieagare som ar registrerade i Bolagets avstamningsregister som anmalt deltagande i tid har ratt att delta i
stamman och rosta for samtliga sina aktier. Bolagets arsstimma halls under varen. Dag och plats offentliggérs
senast i samband med tredje delérsrapporten. Information om hur en aktieagare kan fa ett &rende behandlat pa
stamman, och nar en sadan begaran senast maste ha inkommit framgar p& Bolagets webbplats senast vid tredje
delarsrapportens offentliggérande. Kallelse till &rsstimma offentliggérs senast fyra veckor innan stimman genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Bolaget
ska annonsera i Dagens Industri att kallelse har skett.

e Faststallande av resultat- och balansrakning

e Vinstdisposition och utdelning

e Ansvarsfrihet at styrelse och den verkstéllande direktéren
e Val av styrelse och revisor

e Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden

e  Valberedning

Beslut vid bolagsstamma fattas normalt med enkel majoritet av avgivna roster. | vissa beslutsfragor foreskriver
dock aktiebolagslagen att forslag ska godkannas av en hogre andel av de p& stamman avgivna rosterna. Extra
bolagsstamma kan héllas nar det ar pakallat.
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VALBEREDNING

Arsstamman beslutar hur valberedningen ska utses. Vid arsstamman 2016 beslutades att valberedningen ska
besta av fyra ledamoéter och utgéras av en representant fér var och en av de tre storsta aktiedgarna per den sista
bankdagen i augusti som 6nskar delta i valberedningen samt Bolagets styrelseordférande. Valberedningen infor
arsstamman 2017 har utsetts baserat pa &garforhéllandena den 31 augusti 2016 och presenterades genom
pressmeddelande i oktober. Valberedningens ledaméter har enats om att Peter lhrfelt (utsedd av FROS Ventures
AB) ar ordférande i valberedningen. De 6vriga agarrepresentanterna &r lan Livingstone (utsedd av Richard
Livingstone) och Johan Menckel (utsedd av JOVB Investment AB). Joel Citron, som vid tiden for valberedningens
utnamning var styrelseordférande for Bolaget ingér ocksa i valberedningen. Valberedningens uppgift ar att infor
stamman avlagga forslag avseende:

e  Ordférande vid stamman

e  Antal styrelseledamoéter

e  Styrelse och styrelseordférande

e  Styrelsearvode

o  Eventuell ersattning for utskottsarbete

e Revisorer och revisorsarvode om beslut ska fattas om detta
e  Process for inrattande av nasta valberedning

Valberedningens forslag presenteras i kallelsen till &rsstamman och p& Bolagets webbplats. Valberedningens
mandatperiod I6per till dess att ny valberedning utsetts enligt beslut om inréattande av ny valberedning vid
arsstamman 2017.

STYRELSEN
Styrelsens ansvar och arbetsuppgifter

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for Bolagets organisation och férvaltning av dess angelagenheter och ska
verka i Bolagets och samtliga aktiedgares intresse. Bland styrelsens obligatoriska uppgifter ingar bland annat att
faststélla Bolagets 6vergripande mal och strategi, utvardera den verkstéllande direktoren, sékerstélla att det finns
system for uppfdljning och kontroll av Bolagets verksamhet och de risker som verksamheten ar forknippad med,
att det finns en tillfredsstallande kontroll av Bolagets regelefterlevnad samt att Bolagets informationsgivning praglas
av Oppenhet samt &r korrekt, relevant och tillforlitlig.

Styrelsens sammansattning

Styrelsen utses av aktiedgarna vid arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstimma och ska enligt
bolagsordningen besta av lagst 3 och hogst 8 ledaméter och inga suppleanter. Bolagsstamman beslutar det exakta
antalet ledamoter.

Vid &rsstdmman 2016 valdes Joel Citron (ordférande), Jens von Bahr, Jonas Engwall, lan Livingstone och Fredrik
Osterberg till ledaméter av styrelsen.

Den 1 november 2016 genomférdes ett antal forandringar i styrelse och ledning for att pa basta satt méta
koncernens starka tillvaxt och sékerstalla fortsatt framgangsrik utveckling. Joel Citron avgick i samband med detta
som ordférande men kvarstod som ledamot i styrelsen. Jens von Bahr valdes av styrelsen till ny styrelseordférande
fram till nésta bolagsstamma, vilket faststélldes vid extra bolagsstamma i Bolaget den 24 januari 2017.

Vid utgangen av 2016 bestod styrelsen av Jens von Bahr (ordférande), Joel Citron, Jonas Engwall, lan Livingstone
och Fredrik Osterberg.

Den 24 januari 2017 holls en extra bolagsstamma i Bolaget. Stamman beslutade att utbka antalet
styrelseledaméter till sex stycken utan suppleanter samt att vélja Cecilia Lager till ny styrelseledamot for tiden intill
slutet av arsstamman 2017. Jens von Bahr valdes till styrelsens ordférande. Styrelsens ledamoter presenteras
narmare i avsnitt "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor — Styrelseledamoter”.

Styrelsens ordférande
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Styrelsens ordférande utses av arsstamman. Joel Citron utsags till styrelsens ordférande vid &rsstimman 2016 for
tiden intill slutet av nasta arsstimma men avgick den 1 november 2016. Han kvarstar dock som ledamot i styrelsen.
Styrelsen utsdg den 1 november 2016 Jens von Bahr till styrelseordférande, vilket godkandes vid extra
bolagsstamma i Bolaget den 24 januari 2017. Jens von Bahr &r sa kallad arbetande styrelseordférande, vilket
innebar att han &ar anstélld i Bolaget. Anstallningen ligger utanfor uppdraget som styrelseordférande och regleras
separat. Ordférandens uppgift &r att organisera styrelsens arbete s& att det bedrivs effektivt och skapar
forutsattningar for att pa basta satt fullgora styrelsens ataganden.

Oberoende

Antalet stammovalda styrelseledaméter som &ar oberoende i forhallande till Bolaget &r fyra (67 procent) och antalet
stammovalda styrelseledamoter som ar oberoende till Bolagets storre dgare ar tre (50 procent). lan Livingstone ar
inte oberoende i forhallande till storre aktiedgare da han ar nara slakt med Bolagets storsta dgare. Jens von Bahr
och Fredrik Osterberg &r inte oberoende i férhallande till stérre aktieagare eller Bolaget da de tillhér Bolagets stérre
agare samt ar anstallda av Bolaget.

En styrelseledamot far ej delta i beslut dar intressekonflikt kan foreligga. Detta omfattar bland annat beslut gallande
avtal mellan en styrelseledamot och Bolaget, avtal mellan Bolaget och tredje part dar styrelseledamoten har
materiellt intresse som kan utgdra intressekonflikt for Bolaget samt avtal mellan Bolaget och juridisk person som
styrelseledamoten representerar.

Arbetsordning, styrelseméten och styrelsearbetet 2016/2017

Styrelsens arbete regleras, férutom av lagar och rekommendationer, av dess arbetsordning. Arbetsordningen har
antagits av styrelsen och omfattar instruktioner kring bland annat styrelsemoéten och dess innehall,
arbetsfordelningen inom styrelsen och informationsgivning till styrelsen.

Under 2016 har styrelsen hallit sex sammantraden varav ett konstituerande, fyra for faststéllande av delarsrapport
och ett for faststallande av bokslutskommuniké. Under forsta kvartalet 2017 har styrelsen hallit tre sammantraden.
Alla sammantraden har foljt en agenda som vid tillampliga punkter behandlats med dokumentation som
tillhandahallits ledaméterna infor métena. Vid sammantradena narvarar, som huvudregel, ocksa Bolagets Chief
Legal Officer som sekreterare, Bolagets verkstéllande direktér samt Bolagets Chief Financial Officer. Jonas
Engwall deltog inte vid styrelsesammantradet den 15 februari 2016. | dvrigt har alla styrelseledaméter néarvarat vid
samtliga sammantraden under 2016. Den verkstallande direktéren uppdaterar vid varje mote dvriga styrelsen om
den operativa och finansiella utvecklingen i Bolaget. Darutéver deltar vid behov olika ledande befattningshavare
samt revisor for presentationer av olika sakfragor. Huvudpunkter for styrelseméten 2016 har varit fragor gallande
styrning och struktur som ett led i att forbereda Bolaget infor listbytet till Nasdaq Stockholm under 2017, utarbetning
av incitamentsprogram, Bolagets strategi och finansiella malsattningar samt godkannande av affarsplan och
budget, vasentliga policyer, arsredovisning, bokslutskommuniké och delérsrapporter.

Sakerstéllande av kvalitet i finansiell rapportering

I den arbetsordning som arligen beslutas av styrelsen ingar detaljerade instruktioner om bland annat vilka
ekonomiska rapporter och vilken finansiell information som ska lamnas till styrelsen. Den verkstéllande direktdren
ar ansvarig att styrelsen utdver bokslutskommuniké, delarsrapporter och arsredovisning far regelbunden
information om Bolagets finansiella utveckling inklusive finansiell stéllning och likviditet.

Styrelsen granskar ocksa, i forsta hand genom dess revisionsutskott som inrattades i oktober 2016, de mest
vasentliga redovisningsprinciper som tillampas i koncernen avseende den finansiella rapporteringen liksom
vasentliga forandringar av principerna i rapporteringen. Samtliga revisionsutskottsmdéten protokollférs och
protokollen halls tillgangliga for alla styrelseledaméter och for revisorerna.

Utvéardering av styrelsens arbete

Styrelsen ska arligen genom en systematisk och strukturerad process utvardera sitt arbete och arbetsférdelningen
mellan individuella ledamoter. Styrelsens ordférande informerar valberedningen om utvarderingens utfall.
Styrelsen utvarderar kontinuerligt den verkstéllande direktérens och koncernledningens arbete. Minst arligen
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diskuteras denna utvérdering under styrelsemdote utan att den verkstéllande direktdren eller annan representant
fran koncernledningen &r narvarande.

Erséttning till styrelsen, den verkstéllande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare

Ersattning till styrelse foreslds av valberedningen, beslutas av arsstamman och utgar till styrelseledamoter som
inte ar anstallda i Bolaget. Vid arsstimman 2016 beslutades att arvode till styrelseordféranden ska utgd med
15 000 EUR, samt att arvodet till var och en av 6vriga stammovalda styrelseledamdéter som inte ar anstallda i
Bolaget ska utgd med 10 000 EUR.

Vid den extra bolagsstamman den 24 januari 2017 beslutades att arvode till var och en av de styrelseledamoter
som inte ocksé ar anstéllda i Bolaget ska utgd med 10 000 EUR, vilket motsvarar total ersattning om 40 000 EUR.
Vidare beslutades att arvode for arbete som ordforande i styrelsens revisionsutskott ska utga med 20 000 EUR,
vilket motsvarar en total ersattning for utskottsarbete om 20 000 EUR. Vidare beslutade stamman godkanna
ersattningar till Jens von Bahr och Fredrik Osterberg i deras respektive egenskap av anstéllda i Bolaget. De erhaller
inte nagot styrelsearvode. Jens von Bahr uppbér i sin anstéllning en arslén om 4 200 000 SEK fran Bolaget och
Fredrik Osterberg uppbar i sin anstélining en arslén om 3 600 000 SEK fran Bolaget (i bagge fallen inklusive
tilldmpliga pensionsavsattningar och utan ratt till rorlig ersattning).

Under rakenskapsaret 2017 beréknas saledes den totala ersattningen till styrelseledaméterna uppga till 60 000
EUR, foérdelat enligt tabellen nedan:

Namn Befattning Ersattning (EUR)
Jens von BahrY Ordférande 0
Joel Citron Ledamot 10 000
Fredrik Osterberg? Ledamot 0
lan Livingstone Ledamot 10 000
Jonas Engwall Ledamot 10 000
Cecilia Lager Ledamot 30 000%
Totalt 60 000

1) Jens von Bahr &r anstélld i Bolaget som sa kallad arbetande styrelseordférande och uppbér erséttning enligt sitt anstéliningsavtal.
2) Fredrik Osterberg &r, utbver sitt styrelseuppdrag, anstélld av Bolaget som Group Chief Strategy Officer och uppbér erséttning enligt sitt anstéllningsavtal.

3) Inklusive arvode for utskottsarbete i redovisningsutskottet.

Under rakenskapsaret 2016 fordelades ersattningar och forméner till styrelseledamoter och ledande
befattningshavare enligt tabellen nedan. Den 25 oktober 2016 lamnade Jens von Bahr posten som verkstéllande
direktor och utsags till styrelseordforande. Joel Citron blev istallet styrelseledamot. Martin Carlesund tog samtidigt
over rollen som verkstéllande direktor for Bolaget efter Jens von Bahr.

Namn Befattning Grundlon / Ovriga Pensionskostnader Summa
styrelsearvode férmaner (KEUR) (KEUR)
(KEUR) (KEUR)

Jens von Bahr Styrelseordférande 78 1 - 78

Jens von Bahr Verkstallande direktor 372 1 - 373

Martin Carlesund Verkstéllande direktor 72 - - 72

Joel Citron Styrelseordférande/ledamot 15 - - 15

Fredrik Osterberg Styrelseledamot 339 - 48 388

lan Livingstone Styrelseledamot 10 - - 10

Jonas Engwall Styrelseledamot 10 - - 10

Andra ledande 2283 69 57 2410

befattningshavare

Totalt 3180 70 105 3355

Formaner efter uppdragets avslutande
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Verkstéllande direktéren Martin Carlesund har rétt till avgangsvederlag motsvarande 6 manadsléner i handelse av
uppsagning fran Evolution Gamings sida, férutsatt att uppségningen inte beror pa kontraktsbrott eller pensionering.
Utover detta forekommer inga avtal om férmaner mellan medlemmar av forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan
och emittenten eller dess dotterbolag.

STYRELSENS UTSKOTT

Styrelsen har i oktober 2016 inrattat ett ersattningsutskott och ett revisionsutskott.

Erséttningsutskott

| ersattningsutskottet ingar Joel Citron (ordférande), lan Livingstone och Jonas Engwall. | ersattningsutskottets
uppgifter ingar att bereda féljande arenden for beslut i styrelsen:

e LoOn, annan erséttning och pensionsformaner for den verkstallande direktoren

e LOn, annan erséttning och pensionsformaner for arbetande styrelseordférande

e Bolagets ersattningspolicy och andra anstallningsvillkor fér Bolagets hogsta ledning

e  Aktieoptionsprogram och liknande upplagg liksom andra beldnings- eller kompensationsformer som
avses riktas till en bredare krets av anstéallda inom koncernen

Ersattningsutskottet ska ocksa Gvervaka och utvardera saval pagdende som under aret avslutade program for
rorliga ersattningar till Bolagets hogsta ledning. Vidare ska utskottet Overvaka och utvérdera tillampningen av
riktlinjer for ersattning till ledande befattningstagare, liksom nuvarande erséattningsstrukturer och ersattningsnivaer
i Bolaget. Inget sammantrade hélls under sista kvartalet 2016. Ersattningsutskottet har hallit ett sammantrade
under forsta kvartalet 2017 vid vilket samtliga ledaméter deltog.

Revisionsutskott

| revisionsutskottet ingar Cecilia Lager (ordférande), Joel Citron och Jonas Engwall. | revisionsutskottets uppgifter
ingar att:

e Bereda styrelsens arbete avseende kvalitet i den finansiella rapporteringen och processerna for
hanteringen av Bolagets och koncernens affarsrisker

e Overvaka Bolagets finansiella rapportering och assistera styrelsen i att sékra effektiviteten i Bolagets
interna kontroll, interna revision samt riskhantering

o Regelbundet traffa Bolagets revisorer och informera sig om den lagstadgade revisionen, inriktningen och
omfattningen pa revisionen samt diskutera koordinationen mellan den externa och interna revisionen
liksom synen pa riskerna i Bolaget

e  Etablera riktlinjer for vilka tjanster utdver revisionstjanster som Bolaget kan kopa fran revisorerna samt
utvardera och Overvaka oberoendet hos Bolagets revisorer och i anslutning till detta sarskilt
uppméarksamma om revisorn tillhandahaller ytterligare tjanster till Bolaget utdver revision

e Utvardera revisionen och informera Bolagets valberedning om resultatet av denna utvardering

Revisionsutskottet ska ocksé organisera en urvalsprocess for férberedelser av rekommendationer av revisorer till
valberedningen nar sadan kravs enligt tillampliga regler samt i Gvrigt assistera valberedningen i dess forberedelser
av forslag av revisorer samt ersattning for revision. Revisionsutskottet holl ett sammantrade under 2016 och ett
sammantrade under forsta kvartalet 2017 vid vilka samtliga ledamoter deltog.

ARBETSFORDELNING MELLAN STYRELSEORDFORANDE OCH VERKSTALLANDE DIREKTOR

Utbver uppdraget som styrelseordférande har Jens von Bahr en anstéllning i Bolaget. Han arbetar i huvudsak inom
foljande omraden: beredning av langsiktiga strategifrdgor som ligger utanfor verkstallande direktorens strategiska
arbete inom géllande affarsplaner, I6pande utvardering av strategiska samarbeten och foretagsforvarv, samt
bitréde till koncernledningen i strategiska projekt samt i samband med rekrytering av nyckelkompetens. | VD-
instruktionen klargors att Jens von Bahrs arbetsuppgifter som anstélld inte far inkrakta pa den verkstillande
direktorens arbetsuppgifter och att Jens von Bahr inte utfér nagra lépande forvaltningsuppgifter. | styrelsens
arbetsordning framgar att det arbete som styrelseordféranden utfér som anstélld ar separat frAn och utéver det
arbete som denne utfor som styrelseordférande. Forutom de arbetsuppgifter som uttryckligen féljer
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anstéllningsavtalet och VD-instruktionen far han inte utféra ndgra uppdrag for Bolaget som gar utanfoér uppdraget
som styrelseordférande, om inte styrelsen fattat beslut om detta.

REVISION

Revisorer véljs av arsstamman och granskar Bolagets rakenskaper och forvaltning pd uppdrag av stamman.
Evolution ska enligt bolagsordningen ha en eller tva revisorer. Revisors mandattid ska upphora vid slutet av den
arsstamma som halls under det fjarde rakenskapsaret efter det d& revisorn utsdgs. PwC, organisationsnummer
556029-6740, utsags till Bolagets revisor vid extra bolagsstamma i januari 2015 fram till den arsstimma som halls
2019. Huvudansvarig revisor ar Niklas Renstrém, fodd 1974. Niklas Renstrom &ar auktoriserad revisor och medlem
i FAR. For rakenskapsaret 2016 uppgick den totala ersattningen till Bolagets revisor till 458 kSEK.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH KONCERNLEDNING

Evolution Gamings koncernledning har en gedigen erfarenhet och verkar for langsiktig I6nsam tillvéaxt i linje med
Bolagets strategi och vision.

Den verkstallande direktéren utses av och far instruktioner fran styrelsen. Den verkstéallande direkt6ren utser i sin
tur ovriga medlemmar i koncernledningen och &r ansvarig for den I6pande forvaltningen av koncernens
verksamheter i enlighet med styrelsens riktlinjer och anvisningar. Den verkstéllande direktdren rapporterar till
styrelsen och ska tillse att styrelsen far den information som kravs for att kunna fatta val underbyggda beslut.
Vidare ska den verkstallande direktéren tillse att styrelsen forelaggs de arenden som ska behandlas av styrelsen
enligt tillamplig lagstiftning, bolagsordningen och interna policys och riktlinjer. Den verkstallande direktéren
narvarar och avger rapport vid samtliga styrelseméten, forutom vid de tillfallen d& verkstallande direktdren
utvarderas av styrelsen sam da styrelsen traffar Bolagets revisor utan narvaro av foretagsledningen.

I koncernledningen finns kompetens som técker in alla centrala omraden for Bolagets verksamhet och strategi och
dar ingar verkstallande direktoren for Evolution Gamings operativa dotterbolag Evolution Malta Ltd. Inom Evolution
Malta Ltd finns en ledningsgrupp som hanterar frdgor som rér den operativa verksamheten.

Den verkstéllande direktdren och Ovriga ledande befattningshavare presenteras narmare i avsnitt ”Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor — Ledande befattningshavare”.

ARBETSINSTRUKTION FOR VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Styrelsen har utarbetat och antagit en instruktion géllande den verkstéllande direktdrens ansvar och uppgifter samt
ratt att representera Bolaget. Den verkstallande direktdren &r ansvarig for att inom ramen for tillampliga lagar,
bolagsordningen, styrelsens arbetsordning och VD-instruktion samt andra anvisningar som meddelas av
styrelsens driva den dagliga verksamheten i Bolaget. Den verkstallande direktren ar ocksé ansvarig att styrelsen
regelbundet far information i syfte att kunna kontrollera Bolagets finansiella position, ekonomiska planering och
utveckling. Infor varje ordinarie styrelsemote ska den verkstéllande direktoren framléagga uppgifter som styrelsen
efterfrgar vid bedémning av Bolagets ekonomiska situation, sdsom rapporter, nyckeltal, forslag till affarsplan och
budget, prognoser, delarsrapporter, bokslut och arsredovisning.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL VERKSTALLANDE DIREKTOREN OCH OVERIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arsstamman 2017 faststallde nedan riktlinjer fér erséttning till ledande befattningshavare for tiden intill slutet av
arsstamman 2018. Riktlinjerna tillampas aven for ersattningar till styrelseledaméter som ar anstéllda i Bolaget, det
vill sdga Jens von Bahr och Fredrik Osterberg. Vad som sdgs om ledande befattningshavare géller séledes, i
tillampliga delar, dven fér Jens von Bahr och Fredrik Osterberg.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Syftet med riktlinjerna &r att se till att Evolution Gaming kan attrahera, motivera och behélla seniora
ledningspersoner med saddan kompetens och erfarenhet som kravs for att uppna Evolution Gamings operativa mal.
Ersattningen ska baseras pa villkor som &r konkurrenskraftiga och samtidigt i linje med aktieagarnas intressen.
Erséttning till ledande befattningshavare ska utgdéras av en fast, samt for vissa ledande befattningshavare, rorlig

80 | UPPTAGANDE TILL HANDEL AV EVOLUTION GAMING GROUP PA NASDAQ STOCKHOLM



I6n. Dessa komponenter ska skapa en vélbalanserad erséttning som aterspeglar individuell kompetens, ansvar
och prestation, bade pa kort och lang sikt, samt Evolution Gamings 6vergripande resultat.

Fast 16n

De ledande befattningshavarnas fasta l6n ska vara konkurrenskraftig och baseras pa den ledande
befattningshavarens individuella kompetens, ansvar och prestation. En 6versyn av den fasta l6nen ska genomféras
pa arsbasis for varje kalenderar.

Rorlig ersattning

Ledande befattningshavare (dock inte styrelseledaméter som ar anstéllda i Bolaget) kan erhalla rorlig ersattning
utover fast 16n.

Den arliga rorliga ersattningen kommer att vara kontantbaserad (dock att Evolution under 2016 emitterade
teckningsoptioner till vissa nyckelpersoner och seniora chefer, inklusive till vissa ledande befattningshavare som
inte ar styrelseledaméter) och baseras pa forutbestamda och méatbara prestationskriterier for respektive ledande
befattningshavare som syftar till att framja Evolution Gamings langsiktiga vardeskapande. De prestationskriterier
som uppstélls ska faststallas och dokumenteras arligen. Den arliga rorliga ersattningen kan variera beroende pa
prestationsgraden, fran ingen rorlig ersattning upp till femtio procent av den arliga grundlénen (dock att en ledande
befattningshavare har rétt till rérlig ersattning om upp till 200 procent av den arliga grundlénen enligt sitt befintliga
anstallningsavtal).

Andra formaner

Evolution Gaming erbjuder andra formaner till ledande befattningshavare i enlighet med lokal praxis. Sadana
ovriga formaner kan exempelvis innefatta foretagshalsovard. Stundom kan bostadsbidrag, betald skolgang for
minderariga barn eller reseersattningar beviljas.

Uppsagning och avgangsvederlag

Den maximala uppsagningstiden for ndgon ledande befattningshavare ar 12 manader under vilken tid l6n kommer
att fortsatta utbetalas. Avgangsvederlag kan utgd med hogst 12 manaders fast lon.

Avvikelser fran riktlinjerna

Styrelsen far frAnga dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal som motiverar det. | ett s&dant fall
ska styrelsen ange skalet till avvikelsen vid den narmast foljande arsstamman.

RISKHANTERING OCH INTERN KONTROLL

Styrelsen har det yttersta ansvaret for att det finns ett effektivt system for internkontroll och riskhantering. Viktiga
redovisningsfragor och fragor relaterade till den finansiella rapporteringen behandlas i styrelsen. For att sakerstalla
en val fungerande kontrolimiljo har styrelsen faststéllt ett antal policys av betydelse for bolagsstyrning och den
finansiella rapporteringen. Daribland ingdr styrelsens arbetsordning, VD-instruktioner och rapporteringsinstruktion
for finansiell rapportering. Ansvaret for det dagliga arbetet med att uppratthalla kontrollmiljon avilar priméart Bolagets
verkstéllande direktdr. Den verkstéllande direktdren rapporterar regelbundet till Bolagets styrelse.

Koncernen har etablerat en riskhanteringskommitté dar representanter fran olika relevanta delar av organisationen
kvartalsvis sammantrader for att bedéma, diskutera och atgarda potentiella risker. Koncernen har vidare faststallt
rutiner och etablerat interna kontrollsystem for riskhantering, vilket bland annat innefattar en arlig riskanalys for
samtliga verksamhetsomraden inom Koncernen dar syftet &r att identifiera, vardera och hantera risker som hotar
Koncernens mal och strategier. Riskanalysen ar uppdelad pa strategiska, operativa, efterlevnads-, legala och
finansiella risker. | syfte att sakerstalla en relevant niva pa kontroll ska respektive verksamhetsomrade faststalla
ett antal kontrollaktiviteter som motverkar de mest vasentliga riskerna identifierade i riskanalysen. En
sjalvutvardering av dessa kontrollaktiviteter ska genomféras arligen och rapporteras till riskhanteringskommittén
som sammanstaller utfallet och vidarerapporterar till revisionsutskottet och styrelsen. Koncernen har aven
etablerat ett MCR i Riga och pa Malta. MCR &vervakar transaktioner, volymer och monster i realtid i syfte att hjalpa
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upptécka forsok till penningtvatt och bedrégeri fran kunder, slutanvandare, tredje man och croupierer, samt otillatna
samarbeten mellan operatérer och slutanvandare.

Eftersom vissa jurisdiktioner har lagar som uttryckligen gor tillhandahallandet av och deltagandet i speltjanster
straffbart s vidtar Koncernen lépande forsiktighetsatgarder bland annat genom att i sina avtal kréva att operatéren
foljer de lagar och regler som géller for speltjanster. Dessa avtalsbestammelser utgor en form av legalt skydd och
hinder for vissa slutanvandares atkomst till Koncernens produkter och tjanster, eftersom Koncernens kunder
genomlyser och begransar slutanvandarens tillgang till deras onlinespelplattformar pa lokal niva och i enlighet med
lokala lagar och férordningar. Vidare har Koncernen etablerat tekniska system och kontroller som innebér att vissa
jurisdiktioner nekas atkomst till dess live casino-erbjudande.

Vid ett konstituerande styrelseméte efter rsstamma faststélls arbetsordningen for styrelsen samt verkstallande
direktorens arbetsinstruktion dar ansvar och befogenheter ar vidare definierade. Firman tecknas av styrelsen eller
en styrelseledamot i férening med Jens von Bahr. Darutéver har Bolagets CFO och CLO behdérighet att teckna
Bolagets firma i forening. Verkstéllande direktéren tecknar, ensam i enlighet med aktiebolagslagen, Bolagets firma
i Idpande forvaltningsarenden.

Bolaget har ingen séarskild granskningsfunktion (internrevision). Styrelsen har inte beddémt att det finns sarskilda
omstandigheter i verksamheten eller andra férhallanden som motiverar att en sddan funktion inrattas.

INCITAMENTSPROGRAM
Incitamentsprogram beslutat vid &rsstamman 2016

Arsstamman den 28 april 2016 beslutade att inféra ett incitamentsprogram under vilket Bolaget erbjod cirka 40
personer ur koncernledningen och andra nyckelpersoner (inklusive konsulter) inom Evolution Gaming-koncernen
att forvarva teckningsoptioner i Bolaget till marknadspris. Bolagets davarande VD (Jens von Bahr) samt Gvriga
styrelseledaméter omfattas inte av incitamentsprogrammet. Nuvarande VD (Martin Carlesund) kopte sina
teckningsoptioner i sin tidigare egenskap av VD for Evolution Malta Ltd.

Programmet omfattar hégst 547 000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption beréttigar innehavaren att teckna
en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 354,20 SEK under tiden fran och med dagen efter avgivande av
delarsrapporten for andra kvartalet 2019 till och med den 30 september 2019. Aktie som utgivits efter teckning
medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
teckning verkstallts.

Per dagen for Prospektet har 547 000 teckningsoptioner tecknats av Bolagets dotterbolag Evolution Malta Ltd som
i sin tur har éverlatit 366 668 teckningsoptioner till ett antal nyckelpersoner (inklusive konsulter) i Bolagets ledning
och organisation. For teckningsoptioner som forvarvats till marknadsvarde har priset (optionspremien) bestamts
enligt Black & Scholes varderingsmodell och véarderingen har utférts av PwC. Om samtliga optioner utnyttjas fér
teckning av maximalt 547 000 nya aktier, kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 8 205 EUR, motsvarande en
utspadning om cirka 1,5 procent av befintligt aktiekapital och roster.
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Aktiekapital och agarstruktur

Generell information

Enligt Evolution Gamings bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 450 000 EUR och hdgst 1 800 000 EUR
fordelat pa lagst 30 000 000 och hogst 120 000 000 aktier. Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets registrerade
aktiekapital till 539 555,655 EUR fordelat pa totalt 35 970 377 registrerade och fullt betalda aktier. Varje aktie har
ett kvotvarde om 0,015 EUR.

Aktierna i Bolaget ar utfardade i enlighet med svensk ratt och & denominerade i SEK. Aktierna fritt dverlatbara.
Bolagets aktier ar registrerade i ett avstdmningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear, den svenska
centrala vardepappersforvaltaren (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige). Inga aktiebrev
har utfardats for Bolagets aktier.

Aktierna ar inte foremal for erbjudande som har lamnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller inldsenskyldighet.
Inget offentligt uppkopserbjudande har lamnats for Bolagets aktier under innevarande eller féregdende
rakenskapsar.

Vissa réttigheter kopplade till aktierna

ROSTRATT

Varje aktie berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstamma och varje aktieagare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktieagaren innehar i Bolaget.

FORETRADESRATT

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktieagarna som huvudregel foretradesratt att teckna saddana vardepapper i forhallande till
antalet aktier som innehades fore emissionen. Det finns inget i bolagsordningen som begransar Bolagets mojlighet
att i enlighet med aktiebolagslagen emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

RATT TILL UTDELNING OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Samtliga aktier ager lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuellt dverskott i handelse av
likvidation.

Aktiekapitalets utveckling

Tabellen nedan sammanfattar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan dess bildande 2014.
Den 9 december 2014 gjordes en omorganisation av Koncernen genom att etablera ett nytt moderbolag (Evolution
Gaming Group AB (publ)) i Sverige. Omorganisationen genomférdes genom en apportemission dar varje aktie i
det tidigare moderbolaget (Evolution Core Holding Limited) byttes mot 132 aktier i det nybildade svenska
moderbolaget Evolution Gaming Group AB (publ).

Datum Handelse Forandring i Aktieantal totalt Forandring i Aktiekapital Kvotvéarde
aktieantal aktiekapital (EUR) (EUR)
(EUR)
2014-12-09 Inregistrering 35 035 968 35 035 968 525 539,52 525 539,52 0,015
2015-01-29 Riktad nyemission 878 705 35914 673 13 180,575 538 720,095 0,015
2015-01-29 Apportemission 55 704 35970 377 835,560 539 555,655 0,015

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV EVOLUTION GAMING GROUP PA NASDAQ STOCKHOLM | 83



Optioner, konvertibler och aktierelaterade incitamentsprogram

Per dagen for detta Prospekt har Bolaget emitterat totalt 547 000 teckningsoptioner till Bolagets dotterbolag
Evolution Malta Ltd som i sin tur har éverlatit 366 668 teckningsoptioner till ett antal nyckelpersoner (inklusive
konsulter) i Bolagets ledning och organisation. For ytterligare information avseende Bolagets incitamentsprogram,
se avsnitt "Bolagsstyrning — Incitamentsprogram”.

Handel pa First North Premier

Evolution Gamings aktie &r sedan mars 2015 listad p& Nasdaq First North Premier. Evolution Gamings aktier har
ISIN-koden SE0006826046 och handlas under kortnamnet (ticker) EVO.

Bemyndiganden

Bolagsstamman har for narvarande inte gett styrelsen nagra bemyndiganden.

Agarstruktur

| Sverige &r den lagsta gransen for anmalningspliktiga innehav (s kallad flaggning) fem procent av samtliga aktier
eller av rostetalet for samtliga aktier. Baserat pa information inhamtad fran Euroclear, visas i nedanstaende tabell
Bolagets tio storsta aktiedgare per den 31 mars 2017. Per dagen for detta Prospekt finns det enligt Bolagets
kannedom, inga fysiska eller juridiska personer som ager fem procent eller mer &n fem procent av samtliga aktier
och roster i Bolaget utéver vad som framgar nedan. Per den 31 mars 2017 uppgick antalet aktieagare till 10 248.
Bolaget ager inga egna aktier per datumet fér Prospektet.

Aktieagare Antal aktier Andel réster/kapital
Richard Livingstone 5950 032 16,5 %
JOVB Investment AB 3629 906 10,1 %
FROS Ventures AB 3619 906 10,1 %
UBS Switzerland AG 2070526 5,8 %
SSB Client Omnibus AC 2 043 556 57 %
Handelsbhanken Svenska Smabolagsfond 1290 000 3,6 %
Swedbank Robur Sméabolagsfond Sverige 1279128 3,6 %
Swedbank Robur Folksams LO Sverige 1223593 34 %
Avanza Pension 692 163 1,9%
Swedbank Robur Ny Teknik 616 297 1,7%
Totalt, tio storsta aktiedgarna 22 415 107 61,4 %
Ovriga aktiedgare 13 555 270 37,6 %
Totalt 35970 377 100 %
Aktiedgaravtal

Savitt Evolution Gamings styrelse kanner till foreligger inte ndgra aktieagaravtal eller andra éverenskommelser
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller
till nagra 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Utdelning och utdelningspolicy

ALLMANT

Aktiedgare har ratt till framtida utdelning férutsatt att beslut fattas darom. Samtliga aktier har lika ratt till utdelning
samt till Bolagets tillgangar och eventuellt 6verskott i handelse av likvidation. Under rakenskapsaren som slutade
den 31 december 2016, 2015 och 2014 har utdelning lamnats i enlighet med nedanstaende tabell.
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Rékenskapsar Utdelning per aktie Totalt utdelat Utdelningsgrad

(EUR) belopp (MEUR) (%)
2014 0,07 2,519 21%
2015 0,32 11,5 57 %
2016 0,45 16,2 51 %

1) En extra utdelning betalades ut i november 2014. Ingen ytterligare utdelning foreslogs darefter for rakenskapséret 2014. Avvikelsen fran utdelningspolicyn motiverades av

kostnaderna i samband listningen av Bolagets aktie pa Nasdaq First North Premier och ska inte ses som en indikation p& framtida utdelningar.

Bolaget erholl aven i samband med listningen p& Nasdaq First North Premier radgivning om att samtliga personer
bosatta och med hemvist pa Malta som, efter noteringen, innehar 5 procent eller mer av utestdende aktier (varje
sadan aktiedgare ar en s.k. "Malta Controlling Shareholder”) kan komma att omfattas av vissa kéllskatter av the
Commission for Revenue pd Malta. Saledes kommer Bolaget, betraffande Malta Controlling Shareholders, att
innehalla 35 procent av utbetald utdelning eller utdelning som anses distribuerats till en sddan aktiedgare.

UTDELNINGSPOLICY

Bolagets styrelse har antagit en utdelningspolicy enligt vilken minst 50 procent av Bolagets konsoliderade
nettoresultat ska delas ut éver tid. Styrelsen ska beakta ett antal faktorer nar den foreslar att Bolaget ska betala
utdelning, inklusive Bolagets framtida resultat, investeringsbehov, likviditet och utvecklingsmdgjligheter samt
allmanna ekonomiska och affarsmassiga forhallanden.

UTBETALNING

Bolaget faststaller utdelning i EUR. Betalning av utdelning sker darfor foretradesvis i EUR, forutsatt att EUR kan
tas emot pa aktieagarens avkastningskonto. | annat fall sker betalning av utdelning i SEK, efter att valutavaxling
ombesorjts av Euroclear eller Bolaget. AktieAgare med forvaltarregistrerat innehav bor kontakta deras forvaltare
vad galler valutan som utdelningen ska betalas i.

LEGALA OCH REGULATORISKA KRAV

Beslut om vinstutdelning eller annan form av vardedverforing fattas av aktiedgarna pa bolagsstamman.
Vinstutdelning eller annan form av vardedverforing far endast beslutas om det finns fritt eget kapital tillgangligt, det
vill séga att det efter vardedverforingen kommer finnas full tdckning fér Bolagets bundna egna kapital. Bundet eget
kapital innefattar bland annat Bolagets aktiekapital och reservfond. Utover kravet pa full tickning for Bolagets
bundna egna kapital far vinstutdelning eller annan form av vardeoverforing endast beslutas under forutsattning att
vinstutdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till: (a) de krav som verksamhetens och, i forekommande falll,
koncernverksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet och (b) Bolagets och, i
forekommande fall, Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stalining i 6vrigt (den s& kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an styrelsen
foreslagit eller godkant.

Enligt aktiebolagslagen har minoritetsaktiedgare som tillsammans representerar minst tio procent av det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget ratt att begéara vinstutdelning (till samtliga aktiedgare) fran Bolagets vinst. Efter
en sadan begaran maste arsstimman besluta att dela ut halften av det som aterstar av vinsten enligt den av
arsstamman faststallda balansrakningen for det aktuella aret efter avdrag for: (a) balanserad forlust som éverstiger
fria fonder, (b) belopp som enligt lag eller bolagsordningen ska avsattas till bundet eget kapital och (c) belopp som
enligt bolagsordningen ska anvandas for ndgot annat Andamal @n utdelning till aktieagarna. Bolagsstimman &r
dock inte skyldig att besluta om hogre utdelning &n fem procent av Bolagets egna kapital. Dessutom far
bolagsstamman inte fatta beslut om vinstutdelning om det inte finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital
eller om det inte skulle vara férenligt med den bedémning som finns beskriven strax ovan.

OVRIG INFORMATION

Raétt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman faststéllda avstamningsdag for utdelning ar registrerad
som &gare i den av Euroclear forda aktieboken. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare
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inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran p& Bolaget avseende utdelningsbeloppet. Sadan
fordran &r foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning innehéller n&gra restriktioner avseende ratten till utdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Utbver eventuella begrénsningar som foljer av bank- eller clearingsystem i
berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sAdana aktieagare pad samma sétt som till Gvriga aktiedgare med hemvist
i Sverige. Betalningar till aktieagare som &r begransat skatteskyldiga i Sverige &r normalt foremal for svensk
kupongskatt. Se vidare avsnitt "Vissa skattefragor i Sverige”.
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Legala fragor och kompletterande information

Allman information

Evolution Gaming Group AB (publ) &r ett aktiebolag som bildades i Sverige i enlighet med svensk lag och
registrerades den 9 december 2014. Dessférinnan var ett cypriotiskt koncernbolag (som nu har salts till tredje part
for likvidation) moderbolag i den davarande koncernen, vilken har funnits sedan 2006. Bolagets registrerade namn
ar Evolution Gaming Group AB (publ), org. nr. 556994-5792, dess handelsbeteckning &ar Evolution Gaming och
dess registrerade sate &r i Stockholm, Sverige. Handeln med Bolagets aktier avses ske pd Nasdaq Stockholm
under kortnamnet EVO fran och med 7 juni 2017. Bolaget bedriver sin verksamhet enligt svensk lag.

Koncernstruktur

Bolaget ar i dagsléaget moder- och holdingbolag fér 15 dotterbolag. Koncernstrukturen &skadliggors i bilden nedan.
Alla enheter som framgar av bilden &r direkt eller indirekt heldgda om inte annat anges.

SIAEvolution

Evolution Gaming

Blue Chameleon
Ltd

Evolution Malta Lid S1A Evolution Latvia

Evolution MaltaOps Lid
€50583
(Malta)

Latvia Properties
50103931761
(Lettland)

C 48666 40003815611
(Malta) (Lettland)

EnterprisesLtd 1643054
(BVI)

05944946
(Storbritannien)

Evolution Malta Holding Ltd
dger99% av aktierna och
Evolution Gaming Limited
dger 1% av aktierna,

Evolution Malta Holding Ltd
dger59% avaktierna och
Evolution Gaming Limited
dger 1% av aktierna.

EvoGame Estonia
ou
14035717
(Estland)

Evolution

Evolution Belgium BVBA

Evo Gaming StudiosRO S.RL Evolution NetherlandsB.V. EG OverseasServicesB V.

New Jersey LLC
36034853 66682452 135218

0638.824.479
(Belgien)

5362945
(Delaware, USA)

(Ruménien) (Nederl&nderna) (Curacao)

Evolution Malta Holding

! Evolution Malta Holding
Ltd dger 18,549 aktier Ltd dger$9% av

och Evolution Malta Ltd aktierna och Evolution
dger 1 aktie. Maita Ltd dger 1% av

aktierna.

Evolution CanadaGaming

Evolution Gaming Malta Ltd Limit

Ca4213
(Malta)

BC1114063
{British Columbia, Kanada)

Evolution Malta Holding Ltd
dger93% av aktierna och
Evolution Gaming Limited
dger 1% av aktierna.

Evolution Malta Holding Ltd, Evolution Malta Ltd, Evolution Gaming Malta Ltd och Evolution Malta Ops Ltd ar
registrerade pa Malta, SIA Evolution Latvia och SIA Evolution Latvia Properties ar registrerat i Lettland, Evolution
Gaming Ltd ar registrerat i Storbritannien, Blue Chameleon Enterprises Ltd &r registrerat pad de Brittiska
Jungfrudarna, Evolution Belgium SPRL &r registrerat i Belgien, EvoGame Estonia OU &r registrerat i Estland, Evo
Gaming Studios RO S.R.L. ar registrerat i Rumanien, Evolution Netherlands B.V. &r registrerat i Nederlanderna,
EG Overseas Services B.V. ar registrerat i Curacao, Evolution New Jersey LLC ar registrerat i Delaware, USA och
Evolution Canada Gaming Limited &r registrerat i British Columbia, Kanada.

Narstaendetransaktioner

For information om ersattning till styrelseledaméter och ledande befattningshavare hénvisas till avsnitt
"Bolagsstyrning — Erséattning till styrelsen, den verkstéllande direktdren och 6vriga ledande befattningshavare”.
Vidare hanvisas till Evolution Gamings arsredovisningar for ar 2014, 2015 och 2016 vilka har inforlivats i detta
prospekt genom hénvisning.
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Vidare forekommer koncerninterna transaktioner sdsom koép och férsaljning av tjanster mellan koncernbolagen,
exempelvis avseende operativa stddfunktioner, finansiella och juridiska tjanster, redovisning, marknadsforing,
programvaruutveckling, streamingtjanster, systemunderhall samt andra IT-tjanster. Alla transaktioner mellan bolag
inom Koncernen sker p& armslangds avstand och pa kommersiella villkor och till marknadsméssiga priser. For
detta andamal anvander sig Koncernen av jamforelserapporter fran externa konsulter.

Licenser och rapporteringskrav

TILLSTAND OCH LICENSER

Koncernen har, och har ansékt om, tillstdnd och/eller licenser for sin verksamhet pa Alderney och Malta samt i
Storbritannien, New Jersey, Ruméanien och Kanada vilka inkluderar villkor och rapporteringsskyldigheter som
utldses av vissa agarférandringar i Koncernen (dessutom har Koncernen andra licenser och certifieringar, sdsom
en klass E licens i Belgien, vilka inte innefattar ngra agarrelaterade rapporteringsskyldigheter, se vidare avsnitt
"Verksamhetsbeskrivning - Licenser och certifiering”). Enligt dessa villkor och rapporteringsskyldigheter har
Evolution Gaming en skyldighet att, inom en angiven tidsperiod, underrétta eller f& godkannande fran den berérda
myndigheten i handelse av en dgarférandring i Koncernen som overstiger vissa angivna nivaer. P& Malta och
i Rumanien aktualiseras bestdmmelserna endast vid direkta agarférandringar i de respektive dotterbolag till
Bolaget som innehar tillstdnden medan det i vriga jurisdiktioner &ven innefattar agarférandringar i Bolaget. Dessa
villkor och rapporteringsskyldigheter kommer kvarsta efter Noteringen, och kan innebara att Koncernen (och, i
vissa fall, enskilda aktieagare) behdver uppge viss personlig information om aktieagaren i fraga samt tillhandahalla
kompletterande dokumentation, inklusive utdrag ut brottsregister, kreditupplysningar etc. Bolaget bevakar |6pande
agarforandringar genom granskning av dgarforteckning som erhalls fran Euroclear samt har rutiner pa plats for att
rapportera eventuella &agarforandringar som Overskrider de gransvérden som anges i detta stycke. En
underlatenhet att uppfylla aligganden och rapporteringsskyldigheter for dessa tillstand och/eller licenser kan leda
till att respektive myndighet upphaver eller drar in sddana tillstand och/eller licenser. Se aven avsnitt "Riskfaktorer
— Det ar mojligt att licenser dras in eller att viktiga villkor &ndras” samt *Agarforandringar kan resultera i att
kundavtal, tillstdnd och licenser upphor”.

Betraffande Koncernens s.k. remote casino operating-licens samt dess s.k. remote gambling software-licens i
Storbritannien, ar Evolution Gaming skyldiga att meddela Gambling Commission ("GC”) i tva situationer. For det
forsta maste Evolution Gaming meddela GC om en person innehar tre procent eller mer av Bolaget inom fem
arbetsdagar fran det att Evolution Gaming fatt kdnnedom om en sddan handelse. Nar GC mottar ett sadant
meddelande har GC mgjlighet att genomféra en utokad granskning av aktieagaren. For det andra maste Evolution
Gaming meddela GC om en person innehar tio procent eller mer av Bolaget, en sadan aktieagare kommer att
klassas som en “"controller”, och Bolaget ska lamna in en anstkan om godkannande av agandet inom fem veckor
frdn att en s&dan agarforandring intraffar. Bolaget har informerats om att GC vet att en sddan anstkan- och
godkannandeprocess kan vara betungande for noterade bolag, och att GC férvantar sig att Evolution Gaming ska
meddela och diskutera med GC nar en sadan agarforandring intraffar sa att GC kan genomfora granskningen av
den nya "controllern”. Om denna troskel om tio procent uppnas av en aktieagare, kommer GC ha stor frihet att
begéara detaljerad personlig information om aktiedgaren frdn Koncernen och kan ocksa krava att den enskilde
aktieagaren lamnar in en ansokan med underlag, inklusive utdrag fran brottsregister, kreditupplysningar, etc. GC
granskar dessa agarbyten och gor en bedémning fran fall till fall, och har harvid alltid mojlighet att upphava eller
dra in Koncernens ovan namnda licenser i Storbritannien.

Betraffande Koncernens s.k. Category 2 Associate Certificate i Alderney, Guernsey, ar Evolution Gaming skyldiga
att meddela Alderney Gambling Control Commission ("AGCC”) om en person som innehar tre procent eller mer
av utestdende aktier i Bolaget inom sju dagar efter att ett sddant &gande uppnas. Givet de praktiska svarigheterna
att kontrollera aktieagandet i ett noterat bolag har Bolaget erhallit radgivning innebarandes att AGCC ar villiga att
acceptera en rutin dar Bolaget rapporterar agarférandringar till AGCC sa snart Bolaget far kannedom om
aktiedverlatelser som &r, eller kan vara, 6ver tre procent och att Evolution Gaming kvartalsvis tillhandahéaller AGCC
information om aktieagandet, inom tva eller tre veckor fran slutet av varje kvartal. Nar AGCC fatt information om
en agarférandring har AGCC mdjlighet att bedriva en utékad granskning av en sddan aktiedgare. AGCC granskar
dessa &garbyten och goér en bedémning fran fall till fall, och har harvid alltid majlighet att upphava eller dra in
Koncernens Category 2 Associate Certificate i Alderney, Guernsey.
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Betraffande Koncernens s.k. Class B Supplier-registrering i British Columbia, Kanada, &r Evolution Gaming
skyldiga att meddela Gaming Policy and Enforcement Branch of British Columbia ("GPEB”) om en person forvarvar
eller avyttrar fem procent eller mer av utestdende aktier i Bolaget. En sddan anmalan ska som huvudregel ske
innan agarférandringen ager rum. Givet de praktiska svarigheterna att kontrollera aktieagandet i ett noterat bolag
har Bolaget erhallit rAdgivning innebarandes att GPEB &r villiga att acceptera en rutin dar Bolaget rapporterar
agarforandringar till GPEB s& snart Bolaget far kinnedom om aktiedverlatelser som ar, eller kan vara, 6ver fem
procent och att fortida notifiering endast sker d& s& ar majligt. GPEB granskar dessa dgarbyten och goér en
bedomning fran fall till fall, och har harvid alltid méjlighet att upphdva Koncernens Class B Supplier-registrering i
British Columbia, Kanada.

Vad géller Koncernens pagdende ansdkan om en s.k. casino service industry enterprise (CSIE)-licens och det
preliminara godkannandet fér en CSIE-licens (transactional waiver) i New Jersey ar Evolution Gaming skyldiga att
meddela Division of Gaming Enforcement ("DGE”) fér det fall en aktieagare direkt eller indirekt forvarvar ett agande
om fem procent i Bolaget. En s&dan anmalan ska ske inom fem arbetsdagar frn det att Evolution Gaming fatt
kannedom om en sddan handelse. Givet de praktiska svarigheterna att kontrollera aktieagandet i ett noterat bolag
har Bolaget erhdllit radgivning innebarandes att DGE &r villiga att acceptera en rutin dar Evolution Gaming
kvartalsvis monitorerar aktiedgandet och darefter anmaler &garférandringar. DGE granskar dessa &garbyten och
gor en beddmning fran fall till fall, och har harvid alltid méjlighet att upphava det preliminara godkannandet av
CSIE-licensen.

Se aven avsnitt "Verksamhetsbeskrivning - Sérskild riskhantering” samt "Bolagsstyrning — Riskhantering och intern
kontroll” f6r en beskrivning av Koncernens system for att hantera risker som ar férknippade med, bland annat,
ovan tillstdnd och licenser.

Vasentliga avtal

KUNDAVTAL MED SPELOPERATORER

Koncernen ar part till dver 100 kundavtal med speloperatorer, varav de flesta ar baserade i Europa. Majoriteten av
kundavtalen ingds genom Evolution Gamings standardiserade kundavtal.

Genom kundavtalen tillhandahaller Evolution Gaming live casino-tjanster till speloperatérerna och speloperatéren
erhaller i sin tur en réatt att |ata sina slutanvandare motta Koncernens live casino-sandningar samt en réatt att
marknadsféra sadan sandning. | samband darmed atar sig Evolution Gaming att tillhandahalla en viss serviceniva
(exempelvis att atgarda eventuella fel inom en viss tid och att ha en minsta drifttid).

Bada parterna kan normalt sdga upp avtalet med omedelbar verkan om de tillhandahallna tjansterna ska
undersokas av en tillsynsmyndighet eller sannolikt utgdr brott mot gallande foreskrifter. Evolution Gamings ansvar
enligt avtalen begransas generellt satt till ett hdgsta avtalat belopp.

Intakterna bestar framst av rorlig ersattning, sdsom provision, samt fasta avgifter pa manatlig basis for dedikerade
bord och andra tjanster. Provisionen beréknas vanligen som en viss procent av operatdrernas vinster som
genereras via Koncernens live casino-erbjudande, antingen operatorernas netto- eller bruttospelintakter.

Kundavtalen innehdller dven skyldigheter for speloperatoren att inte tillhandahélla Evolution Gamings tjanster till
anvandare inom vissa territorier, se vidare avsnitt "Riskfaktorer - Juridiska och tekniska lésningar for att blockera
slutanvandarnas atkomst i vissa jurisdiktioner kan visa sig vara otillréckliga eller misslyckas”.

Ett av Koncernens fem viktigaste kundavtal innehaller en bestammelse som innebér att kunden har rétt att saga
upp avtalet med omedelbar verkan om en part, som ensam eller i samférstand “konkurrerar direkt” med kunden,
far kontroll 6ver Evolution Gaming eller férvarvar huvudsakligen alla Evolution Gamings tillgangar, se vidare avsnitt
"Riskfaktorer - Agarférandringar kan medfora att kundavtal, tillstand eller licenser upphér”.

SAMARBETSAVTAL MED LANDBASERADE CASINON
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Evolution Gaming &r part till ett mindre antal samarbetsavtal med landbaserade casinon i och har, i syfte att
tillhandahalla live casino-tjanster till respektive marknad, byggt studios for live streaming i de casinolokaler som
ags av respektive samarbetspartner, se vidare avsnitt "Verksamhetsbeskrivning — Produktionsstudior’.

Respektive part kan normalt sdga upp avtalet med omedelbar verkan om de tillhandah&lina tjansterna ska
undersdkas av en tillsynsmyndighet eller sannolikt utgor ett brott mot gallande féreskrifter. Evolution Gamings
ansvar enligt avtalen begransas generellt sétt till ett hdgsta avtalat belopp.

LEVERANTORSAVTAL MED LICENSGIVARE

Evolution Gaming ar part till ett mindre antal leverantérsavtal med licensgivare som &ger, eller innehar ratt att
vidarelicensiera, rattigheter till viss IPR avseende spel. Under avtalen ges Evolution Gaming rétt att anvanda
licensgivarens mjukvara och varumarken samt marknadsféra och gora avtalade spel tillgéngliga for operattrer
(och darigenom &aven for slutanvandare) i det avtalade formatet samt att i samband harmed tillhandahalla
Koncernens live tjanster. Evolution atar sig aven att vidareutveckla mjukvara till spelen under forutsattning av
licensgivarens godkannande. Territoriella begrénsningar géller enligt avtalen och eventuell méjlighet till
vidarelicensiering regleras narmare i respektive avtal.

For licenserna betalar Evolution Gaming saval fasta licensavgifter samt procentuella rérliga avgifter som baseras
pa antingen brutto- eller nettovinst.

FORVARV AV FASTIGHET | LETTLAND

I november 2015 offentliggjorde Evolution Gaming att avtal ingatts om att forvarva det lettiska bolaget SIA Darwin’s
theory, som da agde och arrenderade fastigheterna dar merparten av den operativa verksamheten i Riga bedrivs.
Efter forvarvet fusionerades SIA Darwin’s theory med Evolution Latvia Properties och den tidigare arrenderade
fastigheten har forvarvats av Evolution Latvia Properties. Kopeskillingen uppgick till cirka 12,4 MEUR och
betalades dels genom egna medel dels genom lanefinansiering, se avsnitt "Finansieringsavtal” nedan. Betraffande
lanefinansieringen, se &aven avsnitt "Riskfaktorer — Koncernen kan misslyckas med att erhdlla ytterligare
finansiering pd kommersiellt gingbara villkor, eller att 6verhuvudtaget erhalla finansiering, eller med att fullgéra
sina ataganden enligt befintliga finansieringsvillkor”.

HYRESAVTAL

Utbver verksamheten som bedrivs i den koncernéagda fastigheten i Lettland, bedriver Koncernen sin verksamhet i
hyrda lokaler. Koncernen hyr egendom i Riga (datacenter, lagring, Evolution Academy), Stockholm, Estland,
Storbritannien och Nederlanderna (kontor), Belgien och Ruménien (studios), samt pa Malta (studio och kontor).
Bolaget anser att hyresvillkor och hyresavgifter ar sedvanliga och foljer marknadspraxis pa de for Koncernen
relevanta marknaderna. Per datumet for Prospektet har inga hyresavtal sagts upp och inga hyresavtal &ar foremal
for omférhandlingar. Utdver hyresavtalet betréaffande studion i Sky Parks Business Center pa Malta, anser Bolaget
inte att det ar beroende av ndgot enskilt hyresavtal. Det ar Bolagets bedomning att det, om sadant behov uppstar,
kan finna nya hyreslokaler under respektive uppsagningstid.

FINANSIERINGSAVTAL

Ett av dotterbolagen inom Koncernen, Evolution Latvia Properties, har vid tidpunkten for prospektet ett
rantebarande lan om 9,3 MEUR. Lanet upptogs i samband med forvarvet av det lettiska bolaget SIA Darwin’s
theory, se avsnitt "Forvarvet av fastigheten i Lettland” strax ovan. Swedbank AS &r langivande bank under
finansieringsavtalet. Rantan baseras pa 6 manaders Euribor med marginal +2,2%. Lanet ska vara tillfullo
aterbetalat den 12 november 2020. Per den 31 december 2016 uppgick det ej aterbetalda lanebeloppet till 8,57
MEUR.

Om dotterbolaget inte fullgor sina ataganden enligt laneavtalet har langivaren ratt att sdga upp laneavtalet for
aterbetalning av utestdende belopp (inklusive vite) och, om &terbetalning inte sker, ratt att utnyttja stallda
sékerheter. Sakerheter under laneavtalet utgors av (i) inteckningar i den fasta egendomen i Riga, (i) pantsattning
av bankkonton hos Swedbank AS, (jii) ett belopp om 55 000 EUR som pa arsbasis 6verfors till ett sparrat bankkonto
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hos Swedbank AS till dess att l&net &r aterbetalat, samt att (iv) Bolaget och SIA Evolution Latvia har kommit
Gverens om att vara solidariskt ansvariga for Evolution Latvia Properties skyldigheter enligt laneavtalet.

Laneavtalet innehaller vidare en change of control-klausul, enligt vilken direkta dgarférandringar éverstigande tio
procent i Evolution Latvia Properties maste anmalas till och godkannas av Swedbank AS.

Certified adviser

Ett foretag som ar foremal for handel p& Nasdaq First North maste anlita en Certified Adviser. Avanza Bank AB &r
Bolagets Certified Adviser fram till att Bolagets aktie upptas till handel p& Nasdaq Stockholm, dar motsvarande
krav inte galler. Avanza Bank AB:s kontorsadress ar Regeringsgatan 103, 111 39 Stockholm, Sverige.

Personuppgifter

Evolution Gaming har ett pdgdende projekt avseende atgarder som ska genomféras i syfte att sikerstélla
Koncernens efterlevnad av Dataskyddsforordningen®. Wiggin LPP bistar Koncernen i denna process och har
harvid uppréttat en rapport at Evolution Gaming. Koncernen avser att félja rekommendationerna i rapporten.

Tvister och réttsliga processer

Evolution Gaming varken &r eller har varit part till nagra rattsliga forfaranden under de senaste 12 manaderna som
har haft, eller skulle kunna ha, en vasentlig negativ effekt p& Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella
stallning. Det har inte heller férekommit nagra hot om sadana tvister och Bolaget kanner, per dagen for Prospektet,
inte till ndgra omstandigheter som skulle kunna resultera i nagra sadana framtida tvister.

Forsakring

Koncernens forsakringsskydd omfattar sedvanliga verksamhetsforsakringar samt ansvarsforsakringar for
styrelseledamoter och verkstallande direktdr. Evolution Gaming anser att dess forsakringsskydd ar i linje med
forsakringsskyddet for andra bolag inom samma bransch samt lampligt med hénsyn till Koncernens verksamhet
och dess foreliggande risker. Savitt Bolaget kanner till finns, per dagen for Prospektet, inga utestdende
forsakringsfordringar och det forekommer inte nagra omstandigheter som skulle kunna paverka Koncernens
forsakringsskydd.

8 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pa
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphavande av direktiv 95/46/EG (allméan

dataskyddsforordning).
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Dokument inférlivade genom hanvisning

Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, ska inférlivas genom hanvisning och utgéra en del av

Prospektet:

Information

Sidor

Dokument

Koncernens finansiella information med
tillhdrande noter samt revisionsberattelse
for rakenskapsaret 2014.

Koncernens finansiella information med
tillhdrande noter samt revisionsberattelse
for rakenskapsaret 2015.

Koncernens finansiella information med
tillhdrande noter samt revisionsberattelse
for rakenskapsaret 2016.

Koncernens finansiella information for
perioden 1 januari — 31 mars 2017.

Resultatrakning och rapport dver
totalresultat pa sidan 42, balansrékningar
pa sidorna 43 och 46, férandringar i eget
kapital pa sidorna 44 och 46,
kassaflodesanalys pa sidan 45, noter p&
sidorna 47-57 och revisionsberattelse pa
sidan 59.

Resultatrakningar och rapport éver
totalresultat pa sidorna 40 och 44,
balansréakningar pa sidorna 41 och 45,
forandringar i eget kapital p& sidorna 42
och 46, kassaflodesanalys pa sidorna 43
och 47, noter pa sidorna 48-59 och
revisionsberattelse pa sidan 61.

Resultatrakningar och rapport éver
totalresultat pa sidorna 42 och 46
balansrékningar pa sidorna 43 och 47,
forandringar i eget kapital p& sidorna 44
och 48, kassaflodesanalys pa sidorna 45
och 49, noter pa sidorna 50-61och
revisionsberéttelse pa sidorna 63-64.

Resultatrakningar och rapport dver
totalresultat pa sidorna 7 och 11,
balansréakningar pa sidorna 8 och 11,
forandringar i eget kapital p& sidan 8 och
kassaflodesanalys pa sidan 9.

Evolution Gaming arsredovisning 2014.

Evolution Gaming arsredovisning 2015.

Evolution Gaming arsredovisning 2016.

Evolution Gaming delrsrapport januari-
mars 2017.

Koncernredovisningarna for de rakenskapsar som avslutades den 31 december 2016, 2015 och 2014, vilka har
uppréttats i enlighet med IFRS, har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberéattelsen ar fogad till varje
arsredovisning. Kvartalsrapporten for perioden 1 januari 2017 till 31 mars 2017, vilken har upprattats i enlighet
med IFRS, har inte dversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Evolution Gamings (i) bolagsordning, (ii) arsredovisningar for rakenskapsaren 2014, 2015 och 2016, (iii)
delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2017 och (iv) rapporten "H2 Global Summary” per mars 2017, hélls
tillgangliga for inspektion under kontorstid pd Bolagets kontor, Hamngatan 11, 111 47 Stockholm. Bolagets
handlingar finns aven tillgangliga i elektronisk form p& Evolution Gamings webbplats, www.evolutiongaming.com.
Vidare halls Evolution Gamings dotterbolags arsredovisningar for rakenskaps- aren 2014, 2015 och 2016
tillgangliga p& Evolution Gamings adress ovan.
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https://www.evolutiongaming.com/sites/default/files/368220_0.pdf
https://www.evolutiongaming.com/sites/default/files/498426_0.pdf
https://www.evolutiongaming.com/sites/default/files/651423.pdf
https://www.evolutiongaming.com/sites/default/files/659881.pdf
https://www.evolutiongaming.com/sites/default/files/659881.pdf

Bolagsordning

Evolution Gaming Group AB (publ)
(556994-5792)

81 Firma

Bolagets firma &r Evolution Gaming Group AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt séate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget har till féremal for sin verksamhet att utveckla, producera, marknadsféra och tillhandahalla tekniska
I6sningar och kommersiella tjinster for distribution via Internet och andra medier samt bedriva annan darmed

férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 450 000 EUR och hdgst 1 800 000 EUR.

8 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 30 000 000 och hégst 120 000 000.

8§ 6 Styrelse

Bolagets styrelse ska bestd av 3— 8 ledaméter utan suppleanter.

8 7 Revisor
Bolaget ska ha en eller tva revisorer. Revisors mandattid ska upphéra vid slutet av den &rsstamma som halls under
det fjarde rakenskapsaret efter det da revisorn utsags.

§ 8 Kallelse
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Bolaget ska annonsera i Dagens Industri att kallelse har skett.

Aktiedgare som vill delta i bolagsstamman ska anmala detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére bolagsstamman.

Aktieagare far vid bolagsstamman medféra hogst tva bitraden, dock endast om aktieagaren till bolaget anmaler
antalet bitraden pa det satt som anges i foregdende stycke.

§ 9 Arsstamma
P& arsstamma ska foljande drenden férekomma.

(1)
(2)
(3)
(4)
(5)
(6)

(7)
(8)

Val av ordférande vid stdmman

Uppréttande och godkannande av réstlangd
Godkannande av dagordning

Val av en eller tva protokolljusterare

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad

Beslut

(i) om faststéllande av resultatrakning och balansrékning samt i férekommande fall
koncernresultatrékning och koncernbalansrékning

(i) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrékningen

(iii) om ansvarsfrinet at styrelseledamoéter och verkstallande direktor

Faststéallande av det antal styrelseledamdéter som ska véljas
Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden
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(9) Val av styrelse och, om tillampligt, revisor
(10) Beslut om valberedning
(11) Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen.

§ 10 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari — 31 december.

§ 11 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

8 12 Fullmaktsinsamling
Styrelsen far samla in fullmakter enligt det férfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen
(2005:551).

§ 13 Redovisningsvaluta
Bolagets redovisningsvaluta ska vara EUR. Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i EUR.

* % %

Antagen vid extra bolagsstémma den 28 januari 2015.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan finns en sammanfattning av vissa skattefrdgor som kan uppstd som en foljd av aktieinnehav i Bolaget.
Sammanfattningen grundar sig pa gallande svensk skattelagstiftning och &ar, om inte annat anges, endast avsedd
som allman information for aktieagare som har sin hemvist eller ar skattemassigt bosatta i Sverige.

Sammanfattningen innefattar inte situationer dar aktieinnehavet har formen av lagertillgangar i naringsverksamhet
eller om &garen ar ett handelsbolag. Sammanfattningen innefattar heller inte sarskilda bestammelser for skattefri
realisationsvinst, aktieinnehav i féretag som ar eller tidigare har varit famansféretag (kvalificerade andelar) eller for
aktier som forvarvats pa grund av sddant innehav, situationer dar andelar ingar i ett investeringssparkonto eller en
kapitalforsakring, séarskilda skatteregler for investeringsfonder eller forsékringsbolag eller andra specifika
situationer och regler. Skattekonsekvenserna kommer att bero pa de séarskilda omstandigheter som géller varje
enskild aktieagare. Aktieagarna rekommenderas att diskutera med en skatterddgivare angaende de specifika
skattemassiga konsekvenser som kan uppstd som en féljd av aktieinnehav i Bolaget, inklusive huruvida utlandska
eller andra regler och skatteavtal galler och vilken inverkan dessa kan ha, samt inverkan av valutakursrorelser for
de berdrda valutorna.

Individer

BESKATTNING AV REALISATIONSVINST

Individer som saljer aktier maste betala skatt pa realisationsvinst. Den nuvarande skattesatsen ar 30 procent av
vinsten. Realisationsvinsten beraknas for beskattningsandamal s& att den utgor skillnaden mellan
forsaljningslikviden, efter avdrag for forsaljningskostnader, och omkostnadsbeloppet for aktierna.
Omkostnadsbeloppet faststalls enligt “genomsnittsmetoden”. Detta innebar att omkostnadsbeloppet for alla aktier
av samma typ och klass adderas och faststélls kollektivt vad betraffar férandringar i innehav (genomsnittligt
omkostnadsbelopp). Alternativt kan “schablonmetoden”, vilken innebér att omkostnadsbeloppet anses vara 20
procent av nettoforsaljningspriset, anvandas for avyttring av marknadsnoterade aktier.

Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier ar fullt avdragsgilla gentemot beskattningsbar realisationsvinst pa
aktier under samma beskattningsar. Sddana forluster &r dven avdragsgilla gentemot évriga vardepapper som
beskattas pd samma séatt som aktier (forutom for marknadsnoterade andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter). En forlust som 6verskrider ovan namnda kapitalvinst
ar avdragsgill med 70 procent gentemot 6vrig beskattningsbar inkomst i inkomstslaget kapital.

Vid eventuellt underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion avseende skatt pa forvarvsinkomster och
pa inkomster frn naringsverksamhet samt fran fastighetsskatt. Den tilldtna skattereduktionen uppgar till 30 procent
for underskott pa hogst 100 000 SEK och 21 procent fér underskott som ar stérre an 100 000 SEK. Underskott far
inte Gverforas till ett senare beskattningsar.

UTDELNINGSBESKATTNING

I allméanhet beskattas utdelning pa aktier i Sverige som kapitalinkomst med en skattesats pa 30 procent for
individer. For individer som &r skattemassigt bosatta i Sverige gors ett preliminarskatteavdrag om 30 procent pa
utdelningsbeloppet. Preliminarskatteavdraget gors normalt av Euroclear eller, i fraga om férvaltarregistrerade
aktier, forvaltaren.
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Aktiebolag

REALISATIONSVINST

All inkomst for svenska aktiebolag beskattas som inkomst fran naringsverksamhet med en fast skattesats pa 22
procent (den gamla skattesatsen pa 26 3 procent gallde fér beskattningsar som borjade fore den 31 december
2012). Vad betréffar berakningen av realisationsvinst eller -forlust och forvarvskostnader, se avsnitt “Individer”
strax ovan. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier som innehas av foretag kan endast kvittas gentemot skattepliktig
vinst pa aktier eller andra vardepapper som beskattas pd samma satt som aktier. S&dana kapitalfériuster kan i
vissa fall &ven vara avdragsgilla gentemot skattepliktig realisationsvinst pa sadana vardepapper inom samma
koncern, forutsatt att kraven for koncernbidrag ar uppfyllda. Kapitalforluster p& aktier eller andra dylika
vardepapper, som inte har dragits av fran realisationsvinsten under ett visst ar, far éverforas och kvittas mot
motsvarande realisationsvinst under framtida ar, utan tidsbegransning.

Reallisationsvinst p4 marknadsnoterade aktier i aktiebolag, inklusive utlandska motsvarigheter, kan vara skattefri
(och kapitalforlust pa dylika aktier ar da ej avdragsgill) enligt reglerna om naringsbetingade andelar, forutsatt att
innehavet motsvarar minst 10 procent av rostratten for samtliga aktier. Skattefrihet ar aven mojlig om innehavet ar
betingat av aktiedgarens (eller ett narstdende foretags) verksamhet. Realisationsvinst pd marknadsnoterade aktier
ar endast skattefri om aktierna innan avyttringen har innehafts under en sammanhzngande period av minst ett ar
frdn den dag da nagot av innehavskraven ovan uppfylldes.

UTDELNINGSBESKATTNING

I allmanhet beskattas utdelning pa aktier i aktiebolag i Sverige med en skattesats pa 22 procent som ordinar
inkomst fran naringsverksamhet (den gamla skattesatsen pa 26,3 procent gallde for beskattningsar som boérjade
fore den 31 december 2012). Utdelning pa marknadsnoterade aktier i aktiebolag, inklusive utlandska
motsvarigheter, ar undantagen frdn beskattning enligt reglerna om néringsbetingade andelar om innehavet
motsvarar minst 10 procent av rostratten for alla aktier (eller om innehavet ar betingat av aktiedgarens eller ett
narstaende foretags verksamhet). Skattebefrielsen for utdelning galler endast om de marknadsnoterade aktierna
inte avyttras inom ett ar frdn och med den dag da nagot av ovanstdende krav pa innehav uppfylldes. Vid
utdelningstillfallet behdver man inte ha innehaft aktierna kontinuerligt under ett ars tid. Beskattning av utdelningen
sker emellertid om aktierna saljs (eller pd annat satt upphor att omfattas av undantaget fran beskattning) innan
kravet pa ett &rs innehavstid har uppfylits. Utdelning p& aktier som har upphort att vara omfattade av
skattebefrielsen kan darfor komma att bli beskattningsbar under ett annat beskattningsar 4n det ar d& utdelning
erholls.

Vissa skattefrdgor for aktiedgare som inte har sin skatteméassiga
hemvist i Sverige

Utdelningar som betalas till en aktiedgare som inte ar skatteméassigt bosatt i Sverige ar foremal for kupongskatt
om 30 procent. Detta galler for fysiska personer och som utgangspunkt aven for juridiska personer. Kupongskatt
utgar aven pa vissa andra utbetalningar fran ett svenskt aktiebolag, exempelvis vid aterbetalning till aktieagarna
vid minskning av aktiekapitalet eller vid ett forvarv av egna aktier som riktar sig till samtliga aktieagare eller samtliga
aktieagare till aktier av ett visst slag. Kupongskatt innehdlls normalt av Euroclear eller, i frdga om
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren.

| detta sammanhang boér det noteras att det finns betydande undantag och nedséattningar som kan vara tillampliga
beroende pa vem som &r aktiedgare och tillampligt avtal for undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten kan
darfor vara nedsatt till exempelvis 15 procent eller O procent.,

Aktiedgare som ar fysiska personer och som inte vad betraffar svensk beskattning har sin skatteméassiga hemvist
eller &r bosatta i Sverige omfattas i allmanhet inte av svensk beskattning for realisationsvinster som gors pa
forsaljning eller annan avyttring av aktier, med undantag av kupongskatt avseende intédkter som uppkommer i
samband med till exempel inlésen av aktier (se ovan).
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Det ar emellertid mojligt att aktiedgarna kan behdva betala skatt i sitt hemland eller i annat land. Om aktierna ar
hanforliga till ett fast driftstélle i Sverige kan reglerna om skattebefriad realisationsvinst som beskrivs ovan galla
med vissa begransningar.

En aktiedgare som ar en fysisk person och som inte &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige kan emellertid vara
skattskyldig i Sverige for kapitalvinster om personen under avyttringséaret, eller de tio féregdende kalenderaren,
har varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel ar emellertid i praktiken ofta
begransad av tillampligt avtal for undvikande av dubbelbeskattning.

Utlandska juridiska personer &r inte skattskyldiga i Sverige for realisationsvinst vid férsaljning eller annan avyttring
av aktier — med undantag av kupongskatt avseende intdkter som uppkommer i samband med till exempel inlésen
av aktier (se ovan) — forutsatt att aktierna inte ar hanférliga till ett fast driftstalle i Sverige.
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Definitioner

AGCC
B2B

Bandbredd

Bolaget, Koncernen eller

Evolution Gaming

Bredbandspenetration

Bruttospelintakt

Compliance

Croupier

Dedikerade bord

Dedikerade croupierer

Dedikerade miljéer

Dual-Play

EUR

Euroclear

Fl

IFRS

GC

H2GC

HD

Koden

Koncernen

Karnspel

avser Alderney Gambling Control Commission.

avser "business-to-business" d.v.s. affarer som gors mellan tva foretag utan inblandning
av privatpersoner.

avser overforingskapacitet/datatakt. En kommunikationsférbindelses férmaga att
Overfora dataméangder, méatt per tidsenhet. Hog bandbredd ger méjlighet till
datadverforing i hog takt.

avser, beroende p& sammanhanget, Evolution Gaming Group AB (publ), Koncernen i
vilken Evolution Gaming Group AB (publ) &r moderbolaget eller dotterbolag i Koncernen.

avser (okad) tillgang till bredband/internet.

avser det engelska uttrycket "Gross Gaming Revenue” och utgor insats minus vinst som
atergar till spelaren.

avser regelefterlevnad.

avser en person som skéter blandningen och utdelningen av spelkort och marker i spel,
exempelvis i Black Jack, poker och Roulette. Aven kallad "dealer”.

avser bord dedikerade till en viss operatér med stérre mojligheter till individuell
anpassning, exempelvis lokalsprékiga croupierer, VIP-tjanster, bord/tilloehér markta med
egna varumarken och studior med blaskarmsbakgrund.

avser profilerade croupierer for specifika operatorer. En mdjlighet fér operatéren att véalja
sitt eget team med croupierer, med mojlighet att profilera croupierernas uniformer med
operatdrens varumérke etc.

avser den kompletta individuella anpassningen, innefattar en dedikerad studiomiljé
utsmyckad med operatdrens varumarke, flera dedikerade bord och annat
marknadsforingsmaterial.

avser en lésning som majliggor onlinespel pa fysiska bord i ett landbaserat casino.
avser euro, KEUR avser tusental EUR, MEUR avser miljoner EUR och mdr EUR avser
miljarder EUR.

avser Euroclear Sweden AB (Box 191, 101 23 Stockholm).

avser den svenska Finansinspektionen.

avser International Financial Reporting Standards sdsom dessa antagits av EU.

avser Gambling Commission.

avser det oberoende marknadsanalysbolaget H2 Gambling Capital.

avser "High Definition”, det vill sdga hog upplésning.

avser Svensk kod for bolagsstyrning.

avser Evolution Gaming Group AB (publ) och alla dess dotterbolag.

avser de grundlaggande signaturspel som Koncernen framst fokuserar pa. P4 dessa
spel kan det utvecklas nya spel, s.k. derivatspel.
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Landbaserat casino

LHF

Live casino

MCR

Mobilt spelande

Nasdaqg Stockholm

Noteringen

Offline-spelare

Onlinecasino

Onlinespelare

Online sportsbook

Prospektet

Prospektdirektivet

PwC

Reglerade marknader

RNG

SEK

Slots

Slutanvandare

Streaming

Storre Aktieagarna

Tier 1

avser traditionella fysiska casinon.
avser lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

avser en interaktiv casinospelupplevelse som genom videostreaming férmedlas till
slutanvandare via speloperattrernas spelplattformar online. Marknaden for live casino &r
ett undersegment inom det bredare omradet onlinecasino.

avser ett s.k. "Mission Control Room", d.v.s. det kontrollrum som styr och kontrollerar
Evolution Gamings verksamhet i live casino-studios.

avser spelande via mobila enheter, till exempel smarttelefoner och surfplattor.

avser Nasdaq Stockholm AB som féretag eller Nasdaq Stockholms huvudlista.

avser det férestdende upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaqg Stockholm.
avser kundbasen hos landbaserade casinon, det vill sdga spelare som inte spelar online.
avser casinospel online, till skillnad mot spel hos traditionella landbaserade casinon.
avser spelare som spelar spel online via operatérers spelplattformar, till skillnad mot
traditionellt spelande dar spelaren fysiskt ar pa plats hos det landbaserade casinot.
avser spel och vadslagning pa sport via internet.

avser detta dokument som upprattats med anledning av att av Bolagets aktier tas upp till
handel p4 Nasdaq Stockholm.

avser Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG.

avser Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, organisationsnummer 556029-6740.

avser marknader (omréden eller jurisdiktioner) som har reglerat spelmarknaden.

avser det engelska begreppet "Random Number Generated” for datorgenerade slumptal.
avser svenska kronor.

avser spel som gér ut pa att fa flera stycken av samma symbol pa en rad roterande
trummor.

avser speloperatorernas kunder, det vill sdga spelare.

avser det engelska begreppet for uppspelande av ljud- och videofiler p& mottagarens

enhet samtidigt de 6verfors Over ett natverk, exempelvis internet.

avser Richard och lan Livingstone, Fredrik Osterberg, Jens von Bahr samt Richard
Hadida som tillsammans &r innehavare av 37 procent av aktierna och rosterna i Bolaget.

avser kunder av vasentlig strategisk eller finansiell betydelse. Evolution Gaming
kommunicerar alla nya tier 1-kunder via pressmeddelande och/eller delarsrapport.
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Adresser

Bolaget

Evolution Gaming Group AB
Hamngatan 11

111 47 Stockholm

Sverige

Bolagets revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
113 97 Stockholm
Sverige

Finansiell radgivare till Bolaget

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
SE-106 40 Stockholm

Legal radgivare till Bolaget

Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB
Box 5747

114 87 Stockholm

Sverige

Kontoférande institut

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191

101 23 Stockholm
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